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  מ"פלג הגליל החברה האזורית למי� וביוב בעדוח רואי החשבו� המבקרי� לבעלי המניות של 

 בדצמבר 31ליו� ") החברה: "להל
(מ "בע פלג הגליל החברה האזורית למי� וביוב
 המצור" של ביקרנו את המאז

תקופה של שבעה הדוח על השינויי� בהו
 העצמי והדוח על תזרימי המזומני� ל,  ואת דוח רווח והפסד2008

. ל החברהדוחות כספיי� אלה הינ� באחריות הדירקטוריו
 וההנהלה ש. שהסתיימה באותו תארי*חודשי� 

 . אחריותנו היא לחוות דיעה על דוחות כספיי� אלה בהתבסס על ביקורתנו

דר* (לרבות תקני� שנקבעו בתקנות רואי חשבו
 , ערכנו את ביקורתנו בהתא� לתקני ביקורת מקובלי� בישראל


 במטרה פי תקני� אלה נדרש מאיתנו לתכנ
 את הביקורת ולבצעה� על. �1973ג"התשל, )פעולתו של רואה חשבו

ביקורת כוללת בדיקה מדגמית . להשיג מידה סבירה של ביטחו
 שאי
 בדוחות הכספיי� הצגה מוטעית מהותית

ביקורת כוללת ג� בחינה של כללי החשבונאות . של ראיות התומכות בסכומי� ובמידע שבדוחות הכספיי�

החברה וכ
 הערכת נאותות שיושמו ושל האומדני� המשמעותיי� שנעשו על ידי הדירקטוריו
 וההנהלה של 

  . אנו סבורי� שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות דעתנו. ההצגה בדוחות הכספיי� בכללותה

את המצב הכספי של החברה , מכל הבחינות המהותיות, ל משקפי� באופ
 נאות"הדוחות הכספיי� הנ, לדעתנו

תקופה של י ותזרימי המזומני� שלה להשינויי� בהונה העצמ,  ואת תוצאות פעולותיה2008 בדצמבר 31ליו� 

  ).Israeli GAAP(שהסתיימה באותו תארי* בהתא� לכללי חשבונאות מקובלי� בישראל שבעה חודשי� 

 בדוחות הכספיי� בקשר .ד.1 אנו מפני� את תשומת הלב לאמור בביאור, ל" הנמבלי לסייג את חוות דעתנו

 ובדבר התנאי� אשר צריכי� להתקיי� החברה של לותהפעילגורמי� המעוררי� ספקות משמעותיי� לגבי המש* 

 .את המש* פעילותהעל מנת לאפשר 

  

  

  

  ,בבכבוד ר

  

  זיו האפט

 חשבו
 רואי

  

  2009   במאי27, תל אביב
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  מ"בעפלג הגליל החברה האזורית למי� וביוב 

�מאז   

  )ח"שאלפי ב(בסכומי� מדווחי� 

  

  

              ביאור    31.12.2008
                  
                  

  :רכוש שוט"                

  צדדי� קשורי�           656

  לקוחות          3  5,548

                שוני�חייבי�             5
6,209                            

              

              

  : לזמ� ארו%חייבי�             63
              

              

                 רכוש קבוע          4  81,391
               

               

               

              

               

               

               

               
               
 87,663              
                   

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .הביאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  מ"בעפלג הגליל החברה האזורית למי� וביוב 

�מאז   

  )ח"שאלפי ב(בסכומי� מדווחי� 

  
  

              ביאור    31.12.2008
                  
                  
  :התחייבויות שוטפות                

   ואחרי�מתאגידי� בנקאיי�אשראי             5    4,466

  נותני שירותי�לספקי� והתחייבויות ל             6    4,793

  זכאי� ויתרות זכות             7    1,330

                     צדדי� קשורי�                540
11,129  

  
  

  
  

         
                   
                   

  :התחייבויות לזמ� ארו%                

   רשויות מקומיות�הלוואות לזמ
 ארו*             8    30,326
                   
                   
  שעבודי�             9    
                   

   הו� עצמי            10   46,208
                   

                   

                   

                   

                   

                   

                   
                   
 87,663                  

                  
  

  

  

  

  

                  2009,  מאי27
    אדי שוסב    עמוס רודי
    חנו* מילוא    תארי* אישור הדוחות

    ראש חטיבת הכספי�    ל"מנכ    ר הדירקטוריו
"יו    
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  מ"בעפלג הגליל החברה האזורית למי� וביוב 

  דוח רווח והפסד 

  )ח"שאלפי ב(בסכומי� מדווחי� 

 

  ופה של לתק
   חודשי�שבעה

 שהסתיימה 
        ביו�

    ביאור    31.12.2008
        
        

   משירותי מי� וביובהכנסות  11  16,105 

         עלות השירותי�  12  18,061 
   גולמיהפסד    )1,956(

         הנהלה וכלליות  הוצאות  13  3,154 
  נטו,  לפני הוצאות מימו
הפסד    )5,110(

  נטו, ות מימו
הוצא  14  2,029 
         ממענקי תאגודהכנסות   15  3,635 

)3,504(    
  הפסד נקי

      
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  .הביאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  מ"בעפלג הגליל החברה האזורית למי� וביוב 

   על השינויי� בהו� העצמידוח 

  )ח"שאלפי ב(בסכומי� מדווחי� 

  

  

  :2008 בדצמבר 31 חודשי� שהסתיימה ביו� השבעפה של לתקו

  
 �  מניותההו

    הנפרע
פרמיה על 

  הכל&%ס    הפסד נצבר    מניות
                

  �  �  �  �   2008 וני בי1יתרה ליו� 
              

  עה חודשי� שבלתקופה של שינויי� 
  :2008 בדצמבר 31  שהסתיימה ביו� 

            


  49,712   �    49,612     100  נטו, הנפקת הו

                 )3,504(   )3,504(    �    �   נקיהפסד
  46,208   )3,504(    49,612     100  2008 בדצמבר 31יתרה ליו� 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .הביאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  מ"בעפלג הגליל החברה האזורית למי� וביוב 

  המזומני�דוח על תזרימי 

  )ח"שאלפי ב (בסכומי� מדווחי�
  
  
  

לתקופה של 
עה חודשי� שב

שהסתיימה 
        ביו�

31.12.2008        
        

      
  :תזרימי מזומני� מפעילות שוטפת

  נקי הפסד    )3,504(

  )'נספח א(מפעילות שוטפת  ושווי מזומני� התאמות הדרושות להצגת מזומני�    3,109
      
  שוטפת מפעילות, נטו, מזומני�    )395(

      

  
  

  :תזרימי מזומני� מפעילות השקעה

  רכישת רכוש קבוע    )429(

  נטו, בחייבי� לזמ
 ארו*שינוי     )63(
  :מפעילות השקעה, נטו, מזומני�      )492(

    
  

    
  :מימו�תזרימי מזומני� מפעילות 

  נטו, לזמ
 קצרואחרי�  מתאגידי� בנקאיי�אשראי   887
      :מפעילות מימו
, נטו,        מזומני�    887
    

  
   מזומני�במזומני� ושווי עליה  �

      תקופהיתרת מזומני� ושווי מזומני� לתחילת   �
       תקופהלסו"  יתרת מזומני� ושווי מזומני�  �

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .ביאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי�
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  מ"בעפלג הגליל החברה האזורית למי� וביוב 

  המזומני� דוח על תזרימי 

  )ח"שאלפי ב(בסכומי� מדווחי� 

  

  

  : התאמות הדרושות להצגת המזומני� ושווי מזומני� מפעילות שוטפת& ' נספח א
  

לתקופה של 
עה חודשי� שב

שהסתיימה 
        ביו�

31.12.2008        
        

      
  :תזרימי מזומני�הכנסות והוצאות שאינ� כרוכות ב

  פחת     1,891

        לזמ
 ארו* הלוואות עליית ער*    764
2,655            

  :שינויי� בסעיפי רכוש והתחייבויות      

   בלקוחותעליה    )5,548(

)5(  
  

  חובה� בחייבי� ויתרותעליה

  נטו, בצדדי� קשורי�שינוי     )116(

4,793  
  

  בספקי�עליה 

        זכות�תרותוי בזכאי�עליה     1,330

454      
      
      

  הכל&ס%    3,109
       

  

  :פעולות שאינ� כרוכות בתזרימי המזומני� &' בנספח 
  

33,141  
  

  רכישת רכוש קבוע כנגד הלוואת בעלי�

  רכישת רכוש קבוע כנגד הו
 עצמי    49,712
       

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  ת הכספיי�הביאורי� המצורפי� מהווי� חלק בלתי נפרד מהדוחו
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  :כללי & 1ביאור 

 ומספרה הרשו� 2008 בינואר 24החברה נתאגדה ונרשמה על פי חוק החברות כחברה בערבו
 מוגבל ביו�   .א

 של חוק 15 ופועלת על פי רישיו
 שהוצא לה בהתא� לסעי" 2001על פי חוק תאגידי מי� וביוב ו 514090273

  . 2008 ל* חודש יוניהחברה התחילה פעילותה במה. תאגידי מי� וביוב

  .ביוב של המועצות המקומיות והעירייה שבה היא קבלה רשיו
 לפעולבניהול משק מי� והחברה עוסקת     .ב

ריית יעמוזנגריה טובא ור הגלילית וחצהמקומיות ביוב מהרשויות החברה הוקמה על ידי העברת נכסי מי� ו  .ג

 
 מער* 40%(והלוואות בעלי� ) יו� העברה מער* הנכסי� המופחת ל60%(צפת לחברה כנגד הקצאת הו

עברה נקבע בהתא� לסקרי נכסי� מהות הנכסי� וערכ� המופחת ליו� ה, )הנכסי� המופחת ליו� העברה

  .ו על ידי מערי* חיצוני ואושרו על ידי מנהל המי� ברשויות המקומיותשנערכ

  לחברה,של החברה ביניה� פעילותהקיימי� מספר גורמי� המעוררי� ספקות משמעותיי� בדבר המש*   .ד

 �  של כ2008שוט" בשנת  והפסד ח " מיליו
 ש�1.9כגולמי בס* של כמו כ
 לחברה הפסד . גרעו
 בהו
 החוזר

3.5 
החברה פועלת להסדרת חובותיה מול הבעלי�  .ותזרי� מזומני� שלילי מפעילות שוטפתח "ש מיליו

 
  .  כאמור להל
ות של פעילותה מול הרשויות הממשלתיביניי�והסדר למימו

לאחר שישומה נדחה מיו�  (2010 בינואר 1מתוכננת להיכנס לתוק" ביו� ה        הרפורמה בתעריפי המי� והביוב 

 החברה .להביא את החברה ליידי רווחיות ולתזרי� מזומני� מפעילות שוטפת חיוביאמורה , )2009 בינואר 1

 עד לכניסת הרפורמה לתוק" ,ו
 ביניי� כאמור לעיל ולמת
 מימפנתה לרשות המי� בבקשה לעדכו
 תעריפי�

 לעדכו
 נגד רשות המי� ומוסדות המדינה הרלבנטיי�פורו� תאגידי מי� וביוב  לש0 "וא" הצטרפה לבג

  .פעילותה תנאי להמש* ינההחברה בפעולותיה כאמור לעיל ה הצלחת .התעריפי�

    

  : עיקרי המדיניות החשבונאית& 2ביאור 

  :הגדרות  .א

  

  :דוחות כספיי� אלהב    

  חברהה  �  מ" בעפלג הגליל החברה האזורית למי� וביוב

מדד המחירי� לצרכ
 כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית 

  .לסטטיסטיקה

  מדד  �

  צד קשור  �  . של לשכת רואי חשבו
 בישראל29 בגילוי דעת כמשמעותו

  

  :דוחות כספיי� בסכומי� מדווחי�  .ב

 בדבר 12י� מדווחי� בהתא� להוראות תק
 חשבונאות מספר הדוחות הכספיי� מוצגי� בסכומ  .1

  "). 12תק
 : "להל
(הפסקת ההתאמה של דוחות כספיי� 

 
  : מגדיר כלהל
12תק

  סכו� מדווח  �   .סכו� נומינלי

סכומי הנכסי� הלא כספיי� אינ� מייצגי� בהכרח שווי מימוש או שווי כלכלי עדכני אלא רק את   .2

  .ות� נכסי�הסכומי� המדווחי� של א

  .משמעותה עלות בסכו� מדווח" עלות"בדוחות הכספיי�   .3
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  : עיקרי המדיניות החשבונאית& 2ביאור 

  :)המש% (דוחות כספיי� בסכומי� מדווחי�  .ב

4.  
  :מאז

  .פריטי המאז
 מוצגי� בסכומי� מדווחי�  )א

 . סי� והתחייבויות הצמודי� למדד נכללו לפי תנאי ההצמדה של כל יתרהנכ  )ב

  :דוח רווח והפסד  .5

 .נומינליי�מרכיבי דוח רווח והפסד מוצגי� בסכומי� 

  

  : עסקאות במטבע חו(  .ג

עסקה הנקובה במטבע חו0 נרשמת במועד ההכרה הראשונית בשקלי� בהתא� לשער החליפי
 של  .1

  .מטבע החו0 במועד העסקה

 .הוצאות במועד התהוות�/הפרשי שער מוכרי� כהכנסות .2

  

  : מטבע חו( ומדד המחירי� לצרכ�פרטי� בדבר שערי  .ד


בתקופות ,  ושיעורי השינוי שערי החליפי
 של מטבעות עיקריי�,להל
 פרטי� על מדד המחירי� לצרכ


  :החשבו

   בדצמבר31      
      2008  
        

 
  106.4      )בנקודות(מדד המחירי� לצרכ

  3.802      )  דולר1 �ח ל"בש(ב "דולר של ארה

    

שיעור השינוי       
  �באחוזי

לתקופה של       
שבעה 

חודשי� 
שהסתיימה 

  ביו� 
   בדצמבר31

      2008  
        

 
  1.4      מדד המחירי� לצרכ

  14.25      ב"דולר של ארה
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  ):המש% ( עיקרי המדיניות החשבונאית& 2ביאור 

  :שווי מזומני�  .ה

ר שהופקדו פיקדונות לזמ
 קצ, בי
 היתר, כשווי מזומני� נחשבות השקעות שנזילות
 גבוהה הכוללות

ושהתקופה עד למועד מימוש� בעת ההשקעה בה� , שאינ� מוגבלי� בשימוש ושאינ� משועבדי� ,בבנקי�

  . חודשי�3לא עלתה על 

  :הפרשה לחובות מסופקי�   .  ו

לפי הערכת ההנהלה באופ
 יחסי לס* חובות החברה ועל פי ניסיו
 ההפרשה לחובות מסופקי� מחושבת 

  . של הרשויות המקומיותהעבר

  :חייבי� לזמ� ארו%   .   ז

  .ההוג
הערכת ההנהלה אינה גבוהה משוויי
 חייבי� אחרי� לזמ
 ארו* מוצגי� לפי העלות אשר על פי 

    :רכוש קבוע.   ח

. לרבות עלויות שנית
 לייחס
 במישרי
 לרכישת רכוש קבוע, רכוש קבוע מוכר לראשונה לפי עלות  .1

  . שווה ער* למחיר במזומ
 במועד ההכרההעלות של פריט רכוש קבוע היא הסכו�

הרכוש הקבוע מוצג לפי העלות בניכוי פחת נצבר ובניכוי הפסדי� , בתקופות שלאחר ההכרה לראשונה  .2

  .  שנצברו לירידת ער*

 :פחת ושיטת פחת  .3

ה מפחיתה בנפרד כל חלק של רכוש קבוע ע� עלות שהיא משמעותית ביחס לס* העלות של חברה  )א

אלא א� ה
 נכללות בער* בספרי� , הוצאות הפחת לכל תקופה מוכרות ברווח או בהפסד. הפריט

  .של נכס אחר

, פחת של הרכוש קבוע באופ
 שיטתי על פני אור* החיי� השימושיי� שלו�להקצאת הסכו� בר  )ב

שיטת הפחת בה נעשה שימוש משקפת את הדפוס החזוי . השתמשה בשיטת הקו הישר החברה

  .לצריכת ההטבות הכלכליות העתידיות מהנכס

את אור* החיי� השימושיי� של פריט רכוש קבוע ואת שיטת , ה סוקרת את ער* השיירחברה  )ג

מד
 חשבונאי שינויי� מטופלי� כשינוי באו. הפחת בה נעשה שימוש לפחות כל סו" שנת כספי�

  . בהתא� לכללי חשבונאות מקובלי�

  :עלויות עוקבות  .4

ה אינה מכירה בער* בספרי� של פריט רכוש קבוע את עלויות התחזוקה השוטפות של חברה  )א

  .עלויות אלה מוכרות ברווח או בהפסד בעת התהוות
. הפריט

כחלק מהער* בספרי� ה מכירה בעלות של החלפת חלקי� של פריטי רכוש קבוע מסוימי� חברה  )ב

  .כאשר העלות התהוותה, של פריט רכוש קבוע

 15ה בוחנת סימני� לירידת ער* של הרכוש הקבוע בהתא� להוראות תק
 חשבונאות מספר חברה  .5

  . השבה�בכדי לבדוק את הצור* בבחינת סכו� בר, בדבר ירידת ער* נכסי�
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  ):המש% ( עיקרי המדיניות החשבונאית& 2ביאור 

  : מכשירי� פיננסיי�קיזוז  .ט

 זכות חוקית לחברהנכסי� פיננסיי� והתחייבויות פיננסיות מוצגי� במאז
 בסכו� נטו רק כאשר קיימת 

ניתנת לאכיפה לקיזוז וכ
 קיימת כוונה לסלק את הנכס וההתחייבות על בסיס נטו או לממש את הנכס 

  .ולסלק את ההתחייבות בו זמנית
  

  :הכרה בהכנסה     .י

  :כמפורט להל
") 25תק
 : "להל
( בדבר הכנסות 25ה בהכנסה בהתא� לתק
 חשבונאות מספר ה מכירחברה

  .ושרותי ביוב נכללות ע� אספקת המי� וע� מת
 שרותי הביובמאספקת מי� הכנסות  .1

  . כאשר קיימת זכאות לקבלת�מצטברהכנסות ממענקי� נכללות על בסיס  .2

  
  

  :        הסתייעות באומדני�.אי

נדרשה הנהלת , עריכת� והצגת� על פי כללי החשבונאות המקובלי�,  דוחות כספיי�בעת הכנת� של

 לבצע אומדני� ולהניח הנחות אשר משפיעי� על הנתוני� המוצגי� בדוחות הכספיי� ובביאורי� החברה

  .התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מה�, מעצ� טיב� של אומדני� והנחות. הנלווי� אליה�

  :� על ההכנסהמסי        .יב

 . החברה נוקטת בשיטה של ייחוס מסי� .1

2. 
  .החברה לא יצרה נכס מס נדחה בהעדר צפי למימושו בעתיד הנראה לעי

  :  מכשירי� פיננסיי�. יג

השווי ההוג
 של מכשירי� פיננסי� הינו הסכו� שתמורתו נית
 להחלי" נכס או לסלק התחייבות בעסקה  .1

  .הפועלי� בצורה מושכלת, רצו
בתו� לב בי
 קונה מרצו
 לבי
 מוכר מ

 .שערו בשוק מספק את הראיה הטובה ביותר לשוויו ההוג
, כאשר מכשיר פיננסי נסחר בשוק פעיל ונזיל .2

נסחרי� נפחי� קטני� יחסית למספר , השוק אינו מבוסס היטב, כאשר קיימת פעילות לא תדירה בשוק .3

ינו זמי
 נעשה שימוש בטכניקות הערכה היחידות הסחירות של המכשיר הפיננסי או כאשר שער השוק א

 
יישו� ניתוח , התייחסות לשווי השוט" בשוק של מכשיר אחר הזהה בעיקרו(לקביעת השווי ההוג

 ).תזרי� מזומני� מנוכי� ומודלי� לתמחור אופציות

הסכו� הפנקסני של עלות היסטורית של סכומי� לקבל ולשל� בתנאי� רגילי� של אשראי מסחרי  .4

 . כלל לשווי הוג
מתקרב בדר*

השווי ההוג
 של התחייבות בגי
 פיקדו
 ללא מועד פירעו
 מוגדר הינו הסכו� לתשלו� לפי דרישה  .5

  .בתארי* הדיווח

  



  מ"פלג הגליל החברה האזורית למי� וביוב בע

  )ח"באלפי ש (2008 בדצמבר 31ביאורי� לדוחות הכספיי� ליו� 

  

� 12 �   

  : לקוחות& 3ביאור 

  :הרכב
31.12.2008        

        
  :בחשבו� פתוח      

  לקוחות      5,739 

  כרטיסי אשראי       250 

  בחשבו
 המחאות לגביה      399 

           בניכוי הפרשה לחובות מסופקי�      )840(
  הכל&ס%        5,548 

        
  

  

  :רכוש קבוע & 4ביאור 

  :הרכב  .א

    
תשתיות 

    מי�
תשתיות 

    ביוב
מכוני 
    טיהור

קרקע 
ומבני 

  משרדי�

    
מחשבי� 

  הכל&ס%    וציוד
                          :עלות

  �    �        �    �    �    �    2008 ביוני 1ליו� 

  �      23,509    54,363    79,386    )ד (העברה במסגרת תאגוד
  

�    157,258  

  429    225    4    �    �    200    תוספות

                                   
  157,687    225    4      23,509    54,363    79,586    2008 בדצמבר 31ליו� 

                         
  

        
                                   

                                  :פחת נצבר

  �  �  �  �  �  �  2008 ביוני 1ליו� 

  74,405  �  �  9,694  28,090  36,621  )ד (גרת תאגודסהעברה במ

  1,891  22  �  304  573  992  תוספות

               
  76,296  22  �  9,998  28,663  37,613  2008 בדצמבר 31ליו� 

                         
  

        
                                   

  יתרה מופחתת ליו�
  4    13,511    25,700    41,973    2008 בדצמבר 31  

    
203    81,391  

                         
  

        
                        

          

                    
  

      
                            

  %&  ב&שיעורי הפחת   .ב
  

  
2.5�10    

  
  2.5�6.67     

  
2.5�7    4  

    
10�33      

                   
  

      
  

  .כוש הקבוע הינה שיטת הקו הישרשיעורי הפחת שיישמה החברה בקשר ע� הפחתת הר  .ג

  .ג.1ראה ביאור   .ד
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  : ואחרי�מתאגידי� בנקאיי� אשראי & 5ביאור 

  :הרכב
31.12.2008        

        
   אשראי לזמ
 קצר מתאגידי� בנקאיי�      887

          מרשויות מקומיותשל הלוואות לזמ
 ארו* ת וחלויות שוטפ      3,579
  הכל&ס%        4,466

        
  

  

  :בויות לספקי� ולנותני שירותי� התחיי& 6ביאור 

  :הרכב
31.12.2008        

        
  :בחשבו� פתוח      

  בשקלי�      1,104

  הוצאות לשל�    1,912

1,777       
          בחשבו
 המחאות לפרעו
  הכל&ס%        4,793

        
  

  

  : זכאי� ויתרות זכות& 7ביאור 

  :הרכב
  

31.12.2008  
      

        
  יבויות אחרות בשל שכר ומשכורתהתחייבויות לעובדי� והתחי      341

          הוצאות לשל�       989
  הכל&ס%        1,330

        
  

  

  : רשויות מקומיות& הלוואות לזמ� ארו% & 8ביאור 

  :הרכב  .א
  
  
  

31.12.2008  

    
יבית שיעור ר

נקוב ליו� 
31.12.2008  

    
  
  

  תנאי הצמדה

  

    %        
            

33,905    5    
  קשורי�צדדי�   צמוד למדד המחירי� לצרכ

              בניכוי חלויות שוטפות          3,579
  הכל&ס%            30,326
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  ):המש%( רשויות מקומיות & הלוואות לזמ� ארו% & 8ביאור 

  :מועדי הפרעו� לאחר תארי% המאז�  .ב

31.12.2008        
        

  )חלויות שוטפות(בשנה הראשונה       3,579

  בשנה השניה      2,526

  לישיתבשנה הש      2,526

  בשנה הרביעית       2,526

          בשנה החמישית ואיל*      22,748
  הכל&ס%        33,905

        
  
  .ג.1ראה ביאור   .ג

 תנאי ההלוואות מהרשיות המקומיות ושיעור הריבית הנקוב נגזרת מהסכ� העברת הנכסי� שבי
 הרשויות  .ד

  .הסכ� הדורש את אישור הממונה על תאגידי המי� והביוב, לתאגיד

  : שעבודי�& 9ביאור 

יותיה כלפי בנק דקסיה על נכסיה הפיננסיי� של החברה הרשומי� במאזנה רוב0 שעבוד צ" להבטחת התחייבו

  .מ"מ ובנק פועלי� בע"ישראל בע

  
  : הו� עצמי– 10ביאור 

  :הו� המניות הנפרע  .א

  :הרכב הו� המניות הנומינלי  .1
  31.12.2008    

    מונפק ונפרע    רשו�  

מספר   
  יותהמנ

אלפי   
  ח"ש

מספר   
  המניות

אלפי   
  ח"ש

  

                  

ח " ש1מניות רגילות בנות 
  100  100  500  500  ער* נקוב כל אחת

  
  :זכויות המניות  .2

זכויות לקבלת דיבידנדי� וזכויות ,  מקנות למחזיק בה
 זכויות הצבעהח" ש1מניות רגילות בנות 

  .להשתת" בחלוקת נכסי החברה במקרה של פירוק

  : הכנסות משירותי מי� וביוב& 11ביאור 

  :הרכב
לתקופה של 

שבעה 
חודשי� 

שהסתיימה 
  ביו�

      

31.12.2008        
  מי�      11,829

  ביוב      3,159

          אחרי�      1,117
  הכל&ס%        16,105
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  : עלות השירותי�& 12ביאור 

  :הרכב
לתקופה של 

שבעה 
חודשי� 

שהסתיימה 
  ביו�

      

31.12.2008        
        

  רכישת מי�       10,763

  משכורות ונלוות      1,708

  עלות הפקת מי�      1,199

  עלות טיהור שפכי�      1,754

  אחרות      764

          פחת      1,873
  הכל&ס%        18,061

        
  

  : הוצאות הנהלה וכלליות& 13ביאור 

  :הרכב
לתקופה של 

שבעה 
חודשי� 

שהסתיימה 
  ביו�

      

31.12.2008        
        

  משכורות ונלוות      783

  שירותי גביה      851

  שירותי� מקצועיי� ויעו0      149

  אחזקת השכרת רכב      90

  אחזקת משרד      65

  יעו0 משפטי      140

  ח וייעו0 משפטי"בקורת רו      59

  ביטוח      3

  פחת      18

  הפרשה לחובות מסופקי�      840

          אחרות      156
  הכל&ס%        3,154
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  :נטו, מימו�) הכנסות(הוצאות  – 14ביאור 

  :הרכב
לתקופה של 

שבעה 
חודשי� 

שהסתיימה 
  ביו�

      

31.12.2008        
        

  :הוצאות      

  בגי
 הלוואות לזמ
 ארו*      1,753

  בגי
 הלוואות לזמ
 קצר      121

          אחרות      155
  הכל&ס%        2,029

        
  

  : הכנסות ממענקי תיאגוד& 15ביאור 

י משרד הפני� בהתא� להסכ� העברת מענקי� לתאגיד שבי
 התאגיד "ד משולמי� עמענקי התיאגו

  . 2008 בספטמבר 17למשרד הפני� מיו� 

  ).מ"כולל מעסכו� (ח " אלפי ש11,689סכו� המענקי� שהתאגיד אמור לקבל הינו 

  

  : מסי� על ההכנסה– 16ביאור 

 שהנהיג מדידה של התוצאות �1985ה"התשמ) תיאומי� בשל אינפלציה(הכנסה �על החברה חל חוק מס  .א

ל מיועדות להתאי� את "פי החוק הנ�ההתאמות השונות הנדרשות על. לצורכי מס על בסיס ריאלי

). פי השינויי� במדד�על(התוצאות לצורכי מס בערכי� נומינליי� למונחי� שקליי� של סו" השנה 

 לחוק זה אי
 השפעה על 2008החל משנת , לפיכ*. 1.1.2008ל הופסקו החל מיו� "הוראות החוק הנ

  ).למעט חריגי� והוראות מעבר(מדידת תוצאות הפעילות של החברה 

  .החברה טר� נישומה לצרכי מס מיו� היווסדה  .ב
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  : מכשירי� פיננסיי�& 17ביאור 

  :מדיניות ניהול הסיכוני�  .א

  גורמי סיכו
 פיננסי

תוכנית ניהול . כגו
 סיכו
 אשראי וסיכו
 נזילות, שוני�פעילויות החברה חושפות אותה לסיכוני� פיננסיי� 

השפעות שליליות של לצמצו� למינימו� הנדרשות הסיכוני� הכוללת של החברה מתמקדת בפעולות 

  .אפשריות על הביצועי� הפיננסיי� של החברה

  . בהתא� למדיניות  הדירקטוריו
,ניהול הסיכוני� מבוצע על ידי הנהלת החברה

  :הסיכוני� הפיננסי� אליה� חשופה החברה ומדיניות ניהול�להל
 יפורטו 

  :סיכו
 אשראי  .1

, ריכוזי סיכו
 אשראי עשויי� לנבוע מחשיפות לחייב אחד או לקבוצת חייבי� בעלות תכונות דומות

שיכולת� לעמוד במחויבויותיה� צפויה להיות מושפעת באופ
 דומה משינויי� בתנאי� כלכליי� או 

  .אחרי�


 ריכוזי� משמעותיי� של סיכו
 אשראילחברה אי .  

תו* בדיקת התנאי� הפיננסיי� , החברה מבצעת באופ
 שוט" הערכת האשראי הנית
 ללקוחותיה  )א

החברה מבצעת הפרשה . א* אינה דורשת בטחונות להבטחת חובות אלה, הסביבתיי� שלה�

, קוחות מסוימי�בהתבסס על גורמי� המשפיעי� על סיכו
 האשראי של ל, לחובות מסופקי�

  .ניסיו
 עבר ומידע אחר

  .באחד הבנקי� הגדולי� בישראל הנחשב אמי
 ומבוסס, החברה מחזיקה מזומני� ושווי מזומני�  )ב

  :סיכוני� אחרי�  .2

סיכו
 נזילות הוא הסיכו
 שחברה תיתקל בקשיי� בגיוס כספי� כדי לעמוד בהתקשרויות הקשורות 

להתהוות ג� כתוצאה מחוסר יכולת למכור נכס פיננסי במהירות סיכו
 זה יכול . למכשירי� פיננסי�


  .במחיר הקרוב לשוויו ההוג

  

  :שווי הוג� של מכשירי� פיננסי�  .ב

1.  
  :אופ
 קביעת השווי ההוג

  .השווי ההוג
 מבוסס על ערכ� הפנקסני  �  מזומני� ושווי מזומני�

  .שווי� ההוג
הער* בספרי� מהווה קירוב ל  �  סכומי� לקבל ולשל� לזמ
 קצר

נכסי� והתחייבויות שלא נקבע לה� מועד 


  פירעו

השווי ההוג
 נקבע על פי הסכו� לתשלו� לפי   �

  .דרישה בתארי* הדיווח

השווי ההוג
 של נכסי� והתחייבויות בריבית   �  נכסי� והתחייבויות בריבית משתנה

אשר אינ� כרוכי� בסיכו
 אשראי , משתנה

  .נימבוסס על ערכ� הפנקס, מהותי

  :השווי ההוג
 של המכשירי� הפיננסי�  .2

הכוללי� בעיקר , ) לעיל1אשר נקבע כאמור בסעי" ( השווי ההוג
 של המכשירי� הפיננסיי� של החברה

התחייבויות לספקי� ולנותני שירותי� , לקוחות, חייבי� ויתרות חובה, � ושווי מזומני�מזומני

  .ניאינו שונה מערכ� הפנקס, וזכאי� ויתרות זכות

  .החברה לא העריכה את השווי ההוג
 של ההלוואות לזמ
 ארו* בריבית קבועה


