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D971 PN

oMM (Decentralized Autonomous Organizations — DAQOs) 0121 O»NIMVIN DMNMNIN
PN DININ ITINNN DY (DLT) 91120 DY NMNTNOV DY DDIANIY INIINR-ININOV WITN
NOD L 9IPWY 1120 19IND WX MVDNN NDAP DMIIWANNDD ,D2H5N DIIN MYSNNI D¥OMNN
DYYNN DINNN IN DIVN ORYND TN JONR TY DINNY TIM 7OPNN0N MTIND 71727 PN
TINN NPOT IN NYIAND MDY DXPNYNRN NVIIY MNIONI DXPTNN NIND DMIINN . TINNY
IND DMV DIDI) MYSNNI MOVIT SN GMYNN NN ,0N2 NPINNNN MYV
2025-2 1123 75 T ,MPNN2 NN OINNND ,NYRIN DAO-N Nnpn DY 2016 NIV DNYNN
LDMDYT YTINODD MIVY DY TIVIN PN TH> O3NNnN ©91y2 DAOs 50,000-10 NYYND odn»p
DOLVPNID NI 1YY DPDINY DMPY NN SNN ,MNY MIVND DIWNYN YN DININ

DD NNNMISN AN N YTIND NN VINOPWN DXV NINT DY .OPNINP

SOUNNN Y 1M DWIPY DM NNAY )N ,DM0IVN) DMNVDNT DNNN Doy DAOs-N
TPTIV MVAVN NNDN PR ODRIVIN PTI .0INNN DY IDINRM D001 PN NINY Iy
NYINH J9IN NI ,MYN VDR DIV DY DIYPNI MIRY 1991, DAO-N MDY NN NPTONN
12) ©12NY TN NITNN NPINRD P TINNN OTHYN ORIV OO DAOs DY IRV PN

DD MMDYND MIYINN NMONY

NDIDY PN NNASND WHRYD DIDIDY NIND DININ : DMNY DNV D120 7110 DAO-N 7w
,DAO »2n 9012 .0N2 NPINNIY NPNIANI MIININD DMN DY DNN MPHNNNY 191 NIV
M IN MNTNIV YT 2P HYA MRNNY DXNVN NPND DINDY 12 NVIDY MIMOR DIWININ
21 NN MON NP2 MDD NONX .DPNATIN I8N DAO-N XD TTRND .0MI5N DIND
DAO Y¥ M52 vindwn 39 190 .MMPYN 1DV NMDY NNNN ,DMVAYNI DMDIN D¥DNN
DXMPY POODY NTIAYN PV X PND ,NNYTN DTPY MY DNY NXINDI YOPIPN MNDIYI

.DYNMON DONNNI MYN RID DIYN) DIDIV

P9N2 . DAO-N MW NYTOND MNND NIYN NN MNY NTH ¥ NOW ININDHIA NPPON
NPINN )PI2NY MPODNRN L,(MYINN NPINNI MI2N) LLC-5 DAOS Y170 ,19% 201 0D
INTO ,AMPP MNY NVYY PANT AN NV 1D ,MINK NMITHN 021D 91N MMM NYANIN
DONN DYTIRNN INTN DXITON MANIY MPXPNN 21 TIY DN DNNIND MNNMN MNON
OV PXPVITIVOY MXNPN,COALA NMIT IINT NPNOWNN XD MM MN»P ,N»TN Y31
PNV MDPYI THNDNIV NPDIV) HY MNIPY DY NNYLIN TIN ,NPVIVND NINT) IWIRNY
DNON MYN NN MOIN 1) PTNY MNAD MYOHI MDPYA TNNN NN MYNTH PN NI

200N PV YNNND

NNXN,NMYN NPNVDNIN MOOWNN DY 1D ,D>PNWNI DAO-N M2N YW Npdnyn NN INKD
PV SV DNMINNDN 19PN DY DRIV TITIWM NPPPND NPTNN PR 1T 29V 2D MPOND YN
MNNAND NN VI PYNND VW NNRY DY .DMNINDIIN DVDNN MIAINM MMPNRn DAO-N
) N0 MNNN .DMOVIN DMPYA AWNNNA ,TNYA NITOND TN IX PN OINNN
DYOITIVOY NPRNN ,NNVININ MXTNN NN NYIH DI TPTNY NITOND MNIPYN
.DAO-N MHVNI MP9N NPRNM TPNDNDV NPDIVY DY NPV NINYTN TITY ,DPNINIDI
DNV DIV VNI DTN MIXDNT OITPO DNINDIA DI INIY? NN 21DVD 1IN
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DAO 13 :1 949

DONNYN P2 12NNN ,TIP2 DXINOY DIPIN MYNNNI DNMNNY DUINT NN NN DAO
nya Lypyysmda ot (DLT) 91an 0w 1ONYIO0 vy Tin ,NoMmvn NN 0Xphny
OIPNY OMHVIPT B0 DNV ,(Governance Tokens) NVIVY NMION DXPINND NP
M0 NPNY 919 DAO )INIRND MWW MYINY NIY MLINN HY ¥IAXND NYIDT DN DXPINNY
DYDY DNDON PN 912> NIN 127,995 NMINS IN OWNIAP DOWNNWN DY DNNIND 19010)
D> .DAO-1 NyaNn mMMOT DND WY Y520 NPV IR IXIND NHN YAPD DIVIND DMIWINNDY
,2UN2) DAO-Y W0 MY 1NN N5 Ndwy) DAO-1 D12NY OMNYONX NP DNAY DMIPN
YNNY T TN 17aN WX ININD 2aNNWN) DAO-N »an 2170 09X (005NN DOIND NV
2D YNANHD DT DWYYN .NVYY MDIDN P MNYDD NNINN DOVO DOVATY (NOMWN NILVN
MY ©oan XM L(Ether) VNN HOVNTN DN MYNNNI M7 DXIYH ,0MHVLMT DDA

.DAO-N YV (Treasury) 9MYnNn

DAO-N %Y D>2NN NADNI NYIANND MNY MYNN MOYNS 0215 »1an ,DAO-N Nnpn INKD
1 ,5UNY 15 sy DAO-Y ©wNN OMY OMMINRNY 111 DAO-N DY MDYad 10 Myann
mMoynY P9YNY N ,DAO-N HY 9Munn NN MYNNNI NONIVN NYPYN DY Mysn mdynd
™MDIN MNY MYXNL MYAPNNN MOLONNY 27awa DAO-1 wATIN DIINPY MYINN MYND
DNNNA DAY MINSN MOINT : MDPYA PPARNND MOLY NIN,)10 ONX,DAO-N DY )70 .9InD
%D DM 9N HY MLONNY DRNNA XD ,NYANNN NIDT YY) DINDIOND PPMNN DY MLONND

.DAO-N 2NN 79951 INN N

TNINI NIN PN OV INPNR .DAO-1 DM2ND NN 9MWNIA N DAO-N NN wHWN amunn pnn
AIMYYaN DAO-N HY DMINIXIVIY DN 191 ,1VODY INNDPON NOIP NN 1NN DIYWN2
DYVYN ,Yund) DAO-N ¥ NOLWN MDYIN DN wnuvn PNN .MINK X NPDII
M2 DY 15NN GMYNI NN .(TITTO NNITL) DAO-N 112N DIYVYNY 1) (DXMONNY

2,05V T DXDII NV 190NN

NN NYANNN NNNOVIY 19D ,7PYS-PR” NPND N> DAO-N mMLubNN Yy Nyasnn
=9IN” N ,D200N DXNIN TIT PY 1I9INI MNYPN NYIANNN NMINSINY T PYSPIY NN
TNPOITIN P10 HWNID) PYIPIZAN NYIN PON NPRY NNV O1PNND I , 7)Y
0N MYSNNI MOUNIVINY NPT HINAD NINND MDD PPYN-NIRY MNMPNNIY MYANNNN PoN
TIND ANY IMND MTHIPH NPNY MDY 7PYS-QIN7 MPIAPNNT MOLONNY TVl 09950

PYNPIDAN Y2)-5Y DINNN DDONN DIIND

NOWO YNINY TIP 09N 0XHN MYNNHNI MHNYPH DAO-N TN MYapnnn mMuonn
INR-DNY 9IP101I9) DINNDN OINXIN DIDMPNN DTN NINANT NWIN DY NITNI MOUNIVIN
NIN DY NPNYN 1PN NN ,DAO-N MONINN IPIN NN YAIP NI )DPN PYN NN NHIND
:GMVNN PINN DX N3N DX DINN NHIND . TIYY DD DIINDID IV NN INNMI GMWUNN
,INMDN NYPYNN DXNINT PONY YT D1NNN 60% DY NNIDN NYITTY NN YIAP) DX ,OVND

.(MA2N NPANY NNYTI) MNIXD IMN PIVYNDY 1N 1D),7DIRND” DIPY IN DM TINNN NNaN 9190 DAO !
2 Britain’s Law Comission, "Decentralised autonomous organisations (DAOs) — A scoping paper”, July
2024, p. 29, 45.

7



H
[=
Pa]
[S
g
3
g
E
a
D
ol
X
[
=
=
a
=
=)
=]
g
o

(DAO) D"TIAN

NN NYYNY 12510 INNN NHIND LTI .NYIANNN INKRD TPVMVIN ONNIN NN PIAYND IOV NHIND
DONIN NN NN TP YN 4 3.(the code is the law”) DAO-N Y¥ 1197 7DY2IN”'N NIIYN
DIV ,0M500T DIPIIN P2 NN ,DONIN MUNNNN NY2 OUMVIN DIVVYN : DVND  MNXXIM

DPTIV NINTNOVID NITY IN THIRNDXY NDI DDIND . TIVY PYPIPNI NMDT NN

;1M ,(Single purpose) NTN> NIVK DXNYY ,NINND MIVNHY WY DAO NPPN

SN IPY /T MINANA NYPYNA DNYPN DOVPNIY DNA ,DMINN DXVPNIY PN B
.MetaCartel Ventures DAO nnnT (120

LMY TN IN ONIYN NN M) DIV 191D TN XYY DN DD OMPY 1NN &
.Aave DAO non7
.PleasrDAO 1T ,CNFT nnnT) amwna YH1YMT DI NV
N CityDAO nmNT (NN D) IN 1797 IN YPIP ,5WnY) qmwnia dHy 02 N
.constitution dao

.The Giving Block DAO 1T ,mny mavnd mmnn oo oy &

DAO Swnd ,nypwin 782 1IN D»DII DXWVINYW INNDNA PRY DAO nyTH Yy mdynd 0) 1M
71 10N DAO DHW 191 ,ANRT DY .NTO DMV P2 NPNY 19N N2 MYLH PHND INTVY
Sy DYV OXMONNY OWWN ,HWnd) DAO-N S¥ NALIWN MDYIN N0 GMYN NN VI

(PPXPNIIL YY DHYYWN MDD ,Gas Feenon Pr8imvaa vindovn

M2Yaa GRNYNY 013> PTOMN PIIN POVINTN ANINA 5N DAO-NY DTN IIND
PYTIN THMINNX MNTA YIDOYW TIN IXRT MYYD G 19 DIPM 1Y ROD 12 NYNINDN
MMONI NPINNN IYRD VI ,JNIN DVHNYNN DD AR MMY NN PN N1 DY
NN OXVNNYNDY DAO-S DYP7)Yn 19N DIMIAND .71XD NN NYANN NN NOIOUN

M

NDD 2NN HMINNY 1Y DMIVAND 12 DOVNNWYNN DY NPHNINNRD D) DAO-N H¥ NPNan
PIYANRND INYII 9 AN THY NIMNND KD DY NOYINN NNX OV ,0D210) 191N DM M)
ININ TOHNY JDINA , 0OV TN DX0IN DINN NMNNINND 122230 TN PAY DIPIND OO M
D) ,19Y 9NN PN AN NPT PIRND DIV NPTH N2, NPNNDN MTIRND NMNIN JNINY

TN NNIND DINYN) DN THINNN DY PPOY DY IN 12 DOPINNN ONX

19 ,MNI9 YN MM 12D MNN O¥DIN TWN DINON DXIND DAINN DXNDI MYINNT MNNAVY P 3
N PYNM 9177 MOIYN N5 DAO nHnpnd novyn My sn

TENINO0 MNTPNN P2 — D3NN DITIN IPT7 PIOYIPIS TYHN : HWND IR DOINN NIIND DY OINN 1THYN PRIy ¢
Jonathan G. Rohr, Smart Contracts and Traditional ;(2021) 363,351 ,349 'y ,2> VOYN SYYN ,’INIINTD
Max Raskin, ;(Rohr :191n9) (2009) Contract Law, Or: The Law of the Vending Machine Clev L Rev, P. 71
.The Law and Legality of Smart Contracts, 304, 326 (2017).

Mbya 0IWI 217 DPADN NIX DI ITINY DI YY MY DPYYIY DNPNN 0Y0) 0N Non-Fungible Tokens *
NPPTIN DY DX MNODT,AVNND YPNYNI DIVIT ,NPHVIT NNNIN MPX 1N ONINAD D1HVIT DMININ DY
DYIN IR 7NPHY” NNHNXR MDY 1195 01 DI0I) HY MYYL DIV D) INMY DI ON) X-1 DIXPY 9N 199
(D507 DMIXIN NAY 1IN NINN YWD TN ,)DTI PO
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o1 MW 289 DAO-H YW MU0 MNNan :2 P9

TN 6,90-N NNV 12D NINAD JN PYEPIDA NPNIDNOV HY DMIPYI DIV MTIN DMWY M)
7.2013 MV 2>20 2073 19INA YNHNY 1NN DD 1°92 TNY NXINY 290 DAO NN DY DINOIN
YNNYND MOT DN YW NN DY DY MOXIVI MY’ 1NN INT OV VIR DY TOMND
GNY MY 19INI NNND DNMNN 2V NIN 2015 VA 805 TIPN DN NNYDY My S N2

?.3»)y2 DYTOMN THDN DI

3TN MH2NA PO NYPYN NIVNY TYNY ,”"The DAO” WD DAO-N 0PN 2016 mva
95 997 121 150-5) ETH NMyavn 1190 12.7 ©) YNIRD .00 DPID NNV windw)
NN NYIIN NNPT IAPY XI9) PIIRD INNPN INRD 1252 WHN,NNT DY .(WRTOD00TN ©IIN T
DAO-N oW 1110957 11550 50-5 HY MY DMV T DY0I) NHN 12NN MK DOY9NY DN

12 219N MNNANM AP ¥)9) 9290 MIAPNNY DINNT MYNA NN YNNI

NAVNIY NPYASY MYWNY Nanna .0owTn DAO DIPY 1YNM WYINNND PIvn YN 2019 niva
PINNRINY DD NPTV NNV INPIN ,DIN NIND YD202 VITIVD YNNY VNN DMNY DIN)
Dy TN ,2020 MVA 12.9M¥N MO0 YA TNN KO MOP2 DAO Nnpn MIVINNY ,(Aragon)
-2 YN 0) 72 ,(DeFi) ©IM21 D»DINS DXMIPYIY DMOVINT DD YoDHN Py MDY

4 DAO

NN TINNY 293 ,(2025-1 N1HH2IVY) ©392°¥9N0 DAO-N 19012 PNMIYHYNI NMOY NYN 2024 M1
YI15NY NYP ,DINNN DY MNNIND PN DY ,DINN .2 DIVINI MNIY NI 7931 DeepDAO
NHPMPY NN ,GONL .DONMO INY NINT MY IN DPVIVIDIN DIADNI 51TMHA 12T DN
MY 295 ,0»HVYTN DXDIN PIVA NNMXN P29 DAO-N 19012 NNYAND P2 M) MNONP

.2 DOYIN MY

2025 *N19Y 1193 , 099917 231995903 , 0311 DIINY DIVINTN DIDIIN PIY NV :1 DIVWIN

¢Vitalik Buterin, ”Ethereum: A Next-Generation Smart Contract and Decentralized Application
Platform”, p.4 (2014).

7 Vitalik Buterin, "Bootstrapping A Decentralized Autonomous Corporation: PartI” (September 20, 2013).
8Vitalik Buterin, “Ethereum White Paper : A Next Generation Smart Contract & Decentralized
Application Platform, p.23.

*Vitalik Buterin, “Ethereum Whitepaper: Decentralized Autonomous Organizations”, Ethereum
Foundation (2015).

1o New York Times, "A Hacking of More Than $50 Million Dashes Hopes in the World of Virtual
Currency”, 17.06.2016.

11 Jason Scharfman, The Cryptocurrency and Digital Asset Fraud Casebook, Volume II (Palgrave
Macmillan, 2024), p. 67.
12 The Cryptocurrency and Digital Asset Fraud Casebook, Volume II

PYSPI9AN Y2 DY DNOY DY) DIDIPIVIINN NN D7D DINNIND NIYINNDT TPNINOV NNNAN IINRIN 12
NP AP I MPIN DXMIYY NPOYA 1N, TNPNI NINXIND INMHRY D1HVTN MYIVLNN PIYV NHN DIY NN 4
NP 5YITY DOWTN NIYaLH
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DOXNYY ,NNT DY .1 TNA NVININ DY TP MIINNN NINK MDY IN NIDII MDY POW
MNYI1 0191 DAO MITIX MW W 12 NIPNA ,5WND : PYSPINAY NIinn 7Nndonn” DAO-Y v
V2 . PMTIN ©RIND DAO-1 DM2M NN IN,PIADMI IR X N 7PYS-OINR” NPNIIN
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10T .DAO-N H¥ DO TINMN DIMANNDT MV MNNN NITINY THVIYN NNON NaNvn ,LLC
17N 2ANY TIYON PIND N2 ,27NIND XN NPTH NN DT NDN PPAN NINAY NPTNY NV
MADN MPTN 315% 111201 N2 NION TN, LLC-5 10PN 7182 51wad DAO-Y nIWaRNN

UK (SEC) TORPYMINNN TIY MM MY HY NAYINRN Npnn v #The DAO” 1ya N1PPNN NYT,NT WP INT 3L
NN YR ,PPYNI N1N DNXNNDY TIY NI DY NPSIN NNN DINN MINION YD ¥YIAP) ,0vW .2017 5911 DONY
IN) TININD NDNAD DYPNY NA1N ,PINA YIAPI "NON” NITIN DTN NN TIY M2 NINDN INDN
L(D»VMYT VY FNIND DNNNA YD

TIYIAINNNY PIN IPPIN DWIN N ;TN INITY 293 DAO-5 >TIy9 N130HD PINIPPIN 101 NTN 2021 Niwa 2
Decentralized Autonomous Organization : WINN NPYON2 MvN X9 LLC-5 owdnd DAO-Y qvwannn 2022
TIPN VPN G 0N 2024 NIVA .(7owIn MR NN "PnY) Act 2022 Republic of Marshall Islands Judiciary
»N PN :on9) Decentralized Autonomous Organization Regulations 2024 (June 13, 2024) :)»ya
("ovIn

MPHNN N TMINPHPIY TIYa 1IN TN NPDVINID?T NPT PNARD MIN IMNIT HPNPNI Hwnd 32
NIVAND XPAPN TV, TN DOVNAN DIHIDNI NAIND P 1) : XIN DY MINYN DININ J9IN 210729 NN 1PN)
MDY NN NPNT DN DDTIN DY TN 1) LLC >Iyad nimax npvis nydsn nTan o»onidn odom
.NINN 050N ON NIN ,NI2YNDY DYI12NN J9 NNODN NYIT DDPLA TWNI ,INNDT NTH HPIa MIan

:9n2) Wyoming Decentralized Autonomous Organization Supplement, SF0038 YW (21 April 2021) *
MPHM NPPNY
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NNON NPYPN TXY (NINK NIRMN ITYNI) MY 19INA LLC Dy 5nn pT1n X DAO Sy o nny
35 5990 MR YDV ,NVY 1N DAO-N MPYab rTy»

,TPYNT .DXOMWN DMANND T9DHD DIV NIND MDD PPN N2 MPTHI NPTIVIN MPPPND
Y7, 7MW 36 PY-QINY NPIAY TP NNV 1M 2PN 1210 NNY DAO-N 13 WIT PRINnn
,DOWIN Y1) DAO-N YW 911101 19IX DY NPN 2IYD 7HON MW DXPMN NPdpnNn AT
IUNI NN DN WOV MMM MIIND DN 12 ,(NINN TITLIN DNNININ MYNNINI
PON ;10 190 379955 NPT DMNN MIN MN/MP XD 1NN 0M2NDY NN Y THNN N2
NONTO LLC 5y mY0Inn mand onda maanm Mo man DAO-N Dy 090N opinnn
LNINND NIVNY WA 2. DAO-N NN DY2>I99N DNONN DIVIND 191N AN MNI YV WPl
37 IND DN P2) NN MIVNY NN ONX 12 DAO YW nnpn NX DMIYIND DMIVWN NPXPNn AT
DMNIN DY NYNY NPYPNN DIND NN NIVND NOW SN TUN DAO SY 1Na MTH PY GUND
PY1AY NYMYN D77 90N DOV OMNYN NPXPNN 22T .nNT NIND NI OPNNON
PN NIVN VTN )NIND DY TIPIN IDIND NMNMYPN MDOIN 12D 913> PIVAN . JNIND
1N) 1Y DY NN VAVYNN M DX IN (NN PIPIY) 12 DM2AND NVINNY DRNNA ,)NIND

L (Pryro

NMYNYNI NNYPI MY OMP NN P2 .0MVN NPPPNN 2127 P2 DTN D) ONIOP ,NNT TXD
MPTN PY T 207 NON OXTIRN DY MOVINN NINTN M2AINY ,DAO-N DY DI NN SV
=M YDVAYPT NIN DIVIN MINK M TN 1PN “PVIVYNN NPYINT NN 1NN DI D2
D) NINNY YN NPYPNN 12T P2 G0N D720 4.01IW) KDY D) MVLIVN NPYIRD D»Pnn DAO
D2NY NYANN NPINK YV ©DIN IWRD ,DAO-1 DMaNN Dy MONY MAINN 91D N
7NN DN DMIPNN DX DINXD 1IN NV NPTHNI ,NNNTY .aNT 1PIND OPP Y TN NPIID
NY2IN 9PN #5.5PVIDYW NVDNN DIV TH) PYTI IWIANN 012NN DNAY DIPNY MIN DIIND
TON NNIND MOMNIN MY ) LLC npepn Sy 00IywIin DY MMINNI NYINKD

DT DM Y9 NTIN NVIVNN NPYINI NYIY VIV NPIVPITI)

DYNY YT HY ANIIY NYT ODNI T TITA VIPIY 1INAY MPTNHI OOTIYON NPIPNN 12T TNY

(COALA — coalition of automated legal 9pnNN MM OMNTPNR MTON PHNN DMIPIN
INIVN .NTNIYH DAO DY MPPYaNY DXNWN DXODNN NITONY NHNTY PN H1dNapplications)
TPNOVONI MINTY T TPNHINDIIAN NN PANR OOPNWN YN NXD NNMD MTH DY IIOINN
MPTNI DPPINHNY DN NITH YAMD .NMNY MPTNHN YAV 19N DONOY DAOs 11y

35 Utah H.B. 357, 65th Leg., Gen. Sess. (2023) ; Tennessee H.A. 748 to H.B. 580, 112th Gen. Assemb., Reg.
Sess. (2022) (U.S) ; Republic of the Marshall Islands, Decentralized Autonomous Organizations Act, Pub.
L. No. 2022-50 (2022).

.105-31-17 /0 21N NN ;4D ,9¥0 PR NNIPN : NONTY NI
MAIND NN AN P2, NPN YNHNY DIIINY DIPIVIIP 190N YNPY D0 JWIN MXA PIND 1068 : HwNd NI 37
NPT I NN MYNN WITHY DY >0V PIND 48-250-109§ ,(c)48-250-103§ ;312 DYIaNN YW NN
22 10PN PINY (¢)17-31-104§ ; LLC nmyy DAO-2 oann v manm
NHINN HY O NN DAY MITIRNNN PN 91935 DAO 2700w D99 30112 Pind (b)17-31-1068 : Hwnd N 38
AN wnvNY 05NN
2N PR PIND (3)1058 ; NV DY PIND NYINNA YIDOT NNONN ;DY 1NPNA PIND (C)17-31-1058 : HWNY N ¥
.(3)105 /0,590 »N NpYpn 4
48-5-204§ ; PINY 2 PHN2 NV N (a)48-250-104 WX (d)48-250-103 D¥OYDI YOIV DIVIIN N NN HWNY NI
TPNAPN NIT NN N DOV PINY
290 )01 PN 17-31-105/106 §4
NN 0w Xovw DAO -5 qwand N0 PInn 7550 3 PNNHNY NV PINN JY NYNA Y5557 NNOINN NN INT #
.LLC-5 5201

+5§48-5-202 Decentralized Autonomous Organizations Amendments H.B. 357 (2023).
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P2 OMYNYN NI ANRITOVIAIN XN NOY TD TWONN NN PIND NN I8N NN
NN DOANNN PIN NPPIN MIAN MIIN VY NPT ,MTH DIDID IND .NWN MPTHN
46,99WaNN 1) NPT 0 2024 MW ,COALA DYND DDIDY NHNTY 7NN Yy N9

NINIPYN NV .DNNTY PIND NN DDIAY wpan XN DYDY DOTID MNIPY NIV INDD MTN
ND IN NINN NN TPNRNHN 0NN TANX DY ,71PNHNID PONND PNONIVN DY Wb DOUpan
Functional ) ®Tpann nbapnn PIPY NN NMIT2 aNNY PYRID NIPYND .NDapn DY 9NN
YNNONN DDA NNMPY MINONID NPXN I9IN NN NNYY MIVINRD ONPNNY | (equivalence
DXOYTN N NN ONVOMT NPXD aUNY OOUIPTN DY DINMOPNNY DXIONN1
47, 9»N2NOVN DMNYN DY NMND IXNIN MYIITI TNV DN DYNNY I IMYNNNI
mMpNNNoY v INoN1a (Regulatory equivalence) N MVININ MDPYN PNIPY XN NV NIPYD
ND ON D) DMINN DXWSNNA JNIN NI 1N ORN )N DNDN YNVHNI KD HY NPYOINN NN
NYWIT P2 NYAPNN MYSNHNI PNIPYN DN DOTNY 1N .DNSY 7PXDNID NPND ONIN NINID 1NN
NINNY NNNDIINI NPPY NP NN X ,NITI NININNDY 19D NPYINY ,TIND DY DIWIN
T92) VOV TANONY YNNIV PPY 19N DN I8N DAO-N Tva NI PORNDND NIRNIND
PNIPY DIV 19907 SNIPN YD PIN BONTH DIYIIL TNN XDY NDMIAPN NN MINT 18D
NNX TOON PR 027 DMIPNA VIV TONN NN NPIPNA NIRNN DY THPYIN NIPRY TON YN M
INNYNY NPYIM ,NPDLPMND NPDOPMIIN NPYON 1901 DY WIANND 11 DXNYDY NN

BRI R0

MTN >am> ,DAO-N MY¥an DANY DOPIRN DOV DNNX DY MTTINNNY IWNI
NPYINI MDY DAO-Y DMWAND NYTN YAMD HWND T2 . TNPHNI MVDYNYI DY) DIVNN
2¥ M2IN 23NN PN DNTD PIND 191 4 DIwd KOO D) 12 DN NN NPINK) NVIVN
DOMIN 0PN LYNY (NP DNNNX MIN ND) DAO-N DY MLIND OMAPNY DI
NI NYT 2IPOY IWARNNY T, NPDVINDYT )1 NNNTY PINT M NMINMN ,)D 1D 0901
99012 MIYHN NNO NOIN NHNTY PIND L,IONA SL1NPNI NP0 PN DY NHToNY DMaNY
GIN NN AN PO XIN N2 PNZNOVN N2A0NH DOYINY DAO-H DOTINY D NNN

52, DA0O-2 N1V MIPN HY MXNINDY ; DNV forks -H DI y¥INN DN OMIPN ; PN

,PUNIN NIYODON NYT D022 YTHYY NPYINN DY NANINN TUNX ,NIT IVITINY NION NP
NN PINDY 80N I8MD DYV PRY NN IMYHYN DNV DY NININ IDOY NN
53, oMYOMAY 1¥ NN DN DAO-1 D12NN DNYYAY MNINN

9D MIND H39192 DAO MHINND (2)

% Decentralized Autonomous Organizations NH HB645 (2024)
S5v nn 1o ; COALA “model law for decentralized autonomous organizations (daos)” p. 7 (2021)%+7
INIVPYN THON P29 ) DDIAN THDN P2 TOINEPND MDPY NHRYPY ¥ »nvpox invy UNCITRAL
TIOINMNPND NPNIN MNPYS MIAVN) NIDNIDN MYOITI MITOWY MMIDHN NPNIVPIN MNN ,IMT 19INA
ST AN52 NINND
.8/mya,0v

# COALA, DAO Model Law, p. 2.

.15 yoa 0w 50
.43 nya ,ow 5
.16 yva 0w 32
.42-46 Yy DY 53
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,(Foundation) Y32 — NN»P MTINN NNDNI DAO DIWID MIYIRNDY MPTH 1900 PV
DY NOY )IPo vy 51> DAO ,NMWa (Trust) NNNID N (Association) TINOND
Sy v95N2 DAO-N Yy ,Nva DIWIAIN NYIR NYAP N . TIPND N (Ownerless Foundation)
NN MIVNRY XOW 027 DAO .1MANN MDY DY) (DMIDIDN) IPMY DIDN NO HY ,INIVN
TN 995 oW PNY 9190 DAO 9995993 11D MTINNNIY DNRN MYPN TWa PNV DITIRDN
ORMN MDD NV NNNNID DANN NIPYA 1IN MIAY ,MNMPN NMTINNND NN
Y NPNNON MNINIVD 223 DY DAO-1 MNPON NN WNND ¥ 19 199 .NNMPN MITHINNNN NOD
TINNND DAO-> MIYAN MY ,1P0YWIVIHa .D»OVNT DMDII DXMIPY NN W1 HDIapd
DAO N2y MAapN NPMVIIL .0V TIRNND 0¥IM2A NN MIVNY DAO NN M NN ,)IPD

05920 D129 ,NNNNAN PN LIIPP MR N NIMY MINDNL TINNND OO

DAO-2 30PN D991 911 (3)

899 NN (Markets in Crypto-Assets Regulation) MiCA NN DX YR 291NN TINND
NYONX TITY P POXR TIN,DNOVINTN DIDNIN PV DY MPAY NTNN PNV NINY NTYNIY
ToNN2 YDITIV N 54.0OWNNWYNY DOWPWN DY NN P (PYEPID2) DLT) Mntian nynonov
3TN 2D PN DAOD 1TV MONMNN MYND PR NIPNN OITPN PPN INOOMN
NIV ONPNRN PINHKN DY NYTIN NIV NN NON ,NVNYN DY NN ION MON»NNIN
D205 DN NI DINKNP ITYM DMAINN HWA 1NN P2 — 1Y NON X)) N 2DV PTOND
NN MIASH NYIN MPINNA VN PPN TINNI MADN NNPN PPIND IDID) ,2024 ToNNI
191) DAOs » w1912 yap) , NN 0y .(CASPs) Y091 Y022 MDY OPav Dy Monin ,(AML)
NI NAPNNN VRN NTYNN ,TONNN PONI 3513 NN NT 2DV OO0 DN (NFTs
MY NN TND D) .2024 YO TY NFTs-1 DAOs Dy NONN N>1091NIN NNONN NN WTNN

56,19 TIVN NYIT NNDID DIV NTYNN DN

M) 7191 Law Commission-n NNDI9 2024 Mv1A .NMT TONN DPPNN MMV )
PR N 2DV YD AN5I MXDNNN TADNA 58.50WIN MXINNN THDN DDNS 2025 X1 57 PNVYNA
NN DIPYDY PYNND NOVNND X210 ONIX,1PONINI DAOD 1OTINY MVIYN MY NNAY TN
DY MINPNY NII¥ D MY’ 1Y 19IND Y NNIDN DD PRY DIVND ,INYD P2, NNT .RUYDN

LDYTIND MNTI TPNINIV NIV DY NNV ONIPY NI TINK D),

DIV PR TINRM NIVII2 DYNIY ,DPMYNYN VIVY IDINNA 2D N DPYOV NPPONIN
YTIRND PN DY DDINNA GR) NITIDN NPVAYNI MONMNN NYNT IN T NPYPN NYAP)
NN — TPTIYY PLOYN NPNDN NAXIY DN DMI-NON NMMIPNRA .DAO-Y vann Y51 (O0»pPn

5¢ European Securities and Markets Authority, Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCA 1) (9 June
2023).

sEuropean Securities and Markets Authority, Final Reports (MiCA) (17 December 2024)
https: //www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-releases-last-policy-documents-get-ready-
mica.

¢ European Banking Authority (EBA) & European Securities and Markets Authority (ESMA), Joint Report
on Recent Developments in Crypto-Assets (Article 142 MiCAR) (Jan. 2025).

57 Law Commission, "Decentralised Autonomous Organisations: Scoping Paper” (July 2024).

58 Law Commission, "Decentralised Autonomous Organisations” (Final Report, March 2025).
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NMNDXYN MNHONMNN 58NN :5 P9

MANND XNP 2P — 3 NADI INI) DDIAY XNPN DIPY N2NN2 NMIDNMNN 1901 DD NNNN
DMONMNNA DYV NPTIIM MITIPI IRV PN (NN

NNPOP NIPXPN NN D1 MTIND YNNIV DPIPN

DM 29P2 MXTNN DX P2IND N1 DINNA TPUNIYS NPPPNY IWNTH NIMY NMON»NN
N ,5uNY . DAO-N DY 521901 PN TIND NPVINDT MPNN NONY NIV XD TN TN ,DOONIY
DINNA NPPPNY 7Y N2 MVN DX ¥ 19D) OMIND-PAN NDMIN DINNA MONXY 18N DAO-N
NANT MYYY D971 NNX .OMOVDNT DXV NN TNXD MPTH P2 NDIWO NIPY TN NYYn
DYIYIN MNIND .INIYII NMT NITON I8 270N NOTPNI DINNN NITONY PNNNY NN
912 ) Sv PN 3191 ,COALA 1IN DY 1ONTY PIiND YW XIIX DO WHNY DD
T2y DAO-NY GURY DPXINK P (N1 3TIWN 1DD) OPNIPN DX IWRD DAO-N Yy Npoy

2711730 NN ONINA

TP DY INOM

9nNY YWY, DAO-D N0ORNN NPN PIHPNNDN MPSTINIY NIWIND NN IZYN NY MNON»NN
9119 NINY INTIV TUN IOV Tipa DYDN00 DININ DIONY NWIIT MysnNa DAO-N DY 18YN
LIV OININIV MPIA NN NNDYY NADI NYNN .NPDINAN NPNDNY NNPNMINN NN NDINNION

NONIN MNINT DITY TP DMINY DX MINTY HOPY 00NN NNINN YY

nMay T

DAO DX ,5wnY .n7ayn 1T Mn2iya Ny neo nbyn DAO-N DINN 7517 NIDNMNNN
MLYIN OWVYN NX IOV TIVN MO NN PTONY ¥ AN 9PN DTN DY PMIPYI WHNYN
NMIDIN NN NI NN YT PINY TI¥ DAO-N D WITIN )0 DY .NNYTIY DV I0INDD
, 100 OMDUN NYTON NN P2 ,91059 DMWY NOX NMDT INY MIYPNNNN DOYIND MINM
T2 MYAPIY 293 MADN NPIHNIKID NN ,MIDIAY MWIN ,MADN MYV )2 DIV MY

D2aNNYNND NPINN

S NPINND 97PN NN WAPY TIVNN YNNY TOTNY NITON DI D WTH NMIDNMONNN
STV TYHIPT RDIND PNIYD DY NNINRN D) DT IV IR .1PNINI DAO-1 ©M)IWN DANNYNN
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LN MNHNN

DIYOMNNN DX0N MNY D TINNY TIVA ,2 P92 PINY 19D :HINIY? HY INYaYN PIYn 9V
OV DNYPY NPXPITIN PN PYTY , NININKD DNV ©XNNMN DAO-N 1901 51 DAO-N n71)ona
¥ NN ,NNT NNY 52.902pNNY MSN AMDNMNNND 0) N9 1O ONIWI O9noan DAO
MVAYN NNDN DY NINK TITA VI IN NPIPN DIPYTNNY DINDYD N1 20V 1IN 1PN DINNN
1Y, 1P0IPAN MINI NI DI0HNNI MDION YTIN D D1PWNN DINDDN VN YN, TTIYY
DOWAN MANND NHNNN DTIRM DPVIVN NNDN NP DWPYN DY NNN DY LINA
N0 NNV ,NP0VIYN NITON 98D 79X PR NNY NYOY MPDNY YOI MIND ,ONNNA

IN9Wa DAO-N DINNY MY

TNNN D DY OPOYN INDNN YT-DY 95V ,10 NPNY 919 DAO-1 209 YNy 9ayn , NNt oY
DMNIND-P2 DN MAYNYN TIN ,INN 12 ,0INN2 NMINNINND PNADY TPYNND ¥ ¥ NIAD
IO PYNND VMM .TYNNA IPONONIVIA NITON PN H’ava DINNN NN P TONDY DNIVIY
DXPNYN DY 1PV MNYN NIYAYNN NN PNIY TOY ,ONIYIA IMNNONN NNY DINNN NN
TNXY PNYA DIGN NNNN YD YN INXIYI MNYD MITINNNN MIINI PN DY) D1DINN
YN DAO-N PIV1A N1NIAN NAPNA IYPRY MNY NMINNINTD DX APYNI NV TUNN
MDMIM YTIRNM DD Y0aWNN DINNA NNMPN NITONRN DY NYTIND NN MPITNN DY)
70N DY OMNX P INIY P32 DOVAVNN TIVND ,ININD TIWN 1D PODNN NNXN .09

ORIV N DINN2 NYNINHDN MDOYIN

MNON :COALA n15)97 552193 N9TONY DI8NNNA MY 0992 NHNINNH N9 NIV
PYTN DINYNA NITON NPNIY MDYNN NN D23 DAO-N Pv YW D»H1930 DIMINNDN ¥
TPNONI2 NIV PRI PN MHAON MNINN NITOXD DN VIN ,MINK M TN NYYIN DY
% YN MIPTH P2 MDD NV IRIVIAIN YN TN DY NINT IDM 1Y) MDD
MVAYN NITON INN IPYNY ,02I1Y2) YN DAO-N 7w MPWS NN IV PYNHN NYWNRNN
TIVND ININD TIWNA 0D YN ,Q0N2 INMSN MPTHI DAO-Y DM OUMIY NIDI)
-1 DANT NNDNI MATD,0NY 9711 DININDI NWYIN INN I1APY> DIONN MY DOVIVNN

292123 19IN DINNN NITOX NX OTPY ONIVHY ,0ECD

INNN HY N TINY NITOND DN MNIPY

NTIAYN ,NINN TITAINX NPXPNA DINNA NITONX WD OTPIN NN NYOVW DX ,NNNN NMNXII
-1 DINN DY PTNY NITONR 1200 DN NNIPY NWINHN NNDYN INSN NNDNI IINNPHN
Dy DXANONN NON OXNN NMIPY .TOTRY NITONR NPV MINI D NIAD MNNN WX ,DAO

:IMS552 DM5VNTN BDIN DINN NITONRD NPYRIN NNIITDN NMITH DXNINN MNIPYN

MNNANNY YNIIMN MNIN XN PNVINI MPND : MINRTIHONX DINHNI MPNAIN .1
DYTPY DND DV DOV 51170 NOMNDN THINYWNN NPT NNONI PV

NP NYI NPNYN MNP 1N ,0INND NAVYN MY NNNNY MIIN HY DINMIND 190N DOPY N ,NNY 57
.Mmopa DAO v nnpnd mnmavss
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-7 992N2 AWONN AT TNINRD MXTY NPADNT NPPTH .NPINISIVID MOWIN
SV NYPNN MNNANND 2IVN I2TN .INYTP POND PMPY HW D189 DAO
20992 NMHYTNA PPIRNNN D1OVINTN DI0IIN PIV DY 99 19INI DIPNVY

TIND : MPTNH P2 OINVINT INIVIIIN NYNINI OPNINDI DOVITIVDA NPNY .2
S TNYOMIN DIPNA NYN NN MY DIYaY DAO-N OINN DY HODAIDIN YIND
DOVIHVDY NPOYNA PNIN DINNA ORI NPTHN D MLIND VW
D2y MYDIPHRN MITHNN NN DIVND MDY : DINNN NITONX KV OPNINIIN
DXVITIVD YAND 19 ,DAO-N DV >0VNN THYN NDNN MYITY DN
NN DNNND TN DY NN 60,9250 NN NIV P NN NIAYN DY DDIPN
PIPNNNY NND MIIDIT TIN TN, MPTN P2 DNV DY DINNY wYNn
OMDM ,0MVIVYN DXVINVD VY NN PP — Race To The Bottom)
ORIV NDID NMOYYNN DY NPPNN MDY DY NNV (O)NVINN

PV D90 DMINNY NMIT2,DAO-N DIND : NIVTN TITW OMIPYO MYy .3
NYNIN 191 PNNIOV NN TIND NPNN NN NNONND ,DMOVINTN DX
MPNN MNRNN NDMY IWIRD NITNYN NITORN DY I3 DNV DVINIWUN
SY NONN NYIN TIN,DOWTN DIXIN HY NIVAN NMINNINT NN TN NTN2
.DYMNMVONT DIIONN MOVNNN NN DMIYTN DM

NP5IV) DXNPHN DTN PP2) DINYT DXININ P2 DMNVLINT DWW NN NI .4
M3 PN DAO-N DINNA DXIX1) DY MPAN MYIIT I NPVIAND W : (NPNDNOV
1Y Y95 DNA YWD 19IND DNNNA DMNDN DN DY MPIaN MO
NYPTHN YD MOVIND YW T2 .(D»HVO TN DIDINN DY MD0Y NNHNNN TIN)
NONOVN DD DY KXY DAO-N YWY DMOIIPIPNAN DIMINNDIN NN
DTN ,9¥0 MNONNY ORNNA D WY .NYNND NYIPNON NN NIVINDD
NS W 1NDNI0N NPIIVNN PNIPYN NN PrT8N DAO-N DINN D NIHNN
12 M TN OOTIYMON NPPNN 1T DY NN, NT IVPNA .ONNNL NMIYN TID
PIPYN NOIDN NPIN DIDIDN MNMPHNI NNMNY IR ,NOND PPN
SV NN .0PNNDN DITINN DY DOYNN DITY DN PNDNOVN NPIVMIN
STA5 MPTSNN NN PNIAD OIPN M NTNY NITON

D91 Y DAO pYwHwn P92 PINY »95 : DAO-N NOY MPan NHXRNN .5
,IMNYD DNPMIVN OMANND OMNT NPNY DI NMVY MIVNID DPY
12780y DAO NNDNA YOI MDY ND0-PN )IPY N ML NHIND
LDONRNNAOT-5Y NNPI9NY ,DIRNN NPND NPRMIN NPND NI DD MPO

(DAO) D"TIAN
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NYYNNN NVINN — 1 NOD)

24.,02.2023 01 NHYWNNN IV 204 9901 NHYNN NVINN

DOVNT DY MPYIN DY NITONRN OYDP

1 2OVYNN

D022 DYPOYI DNIIN,DOWPYN DY MPYAD DXWINN DINDON DY DOWIN D12 DTPY NIVNI
99551 MDOYHN NAY PNV NMINTI NPX TIIND) DMV NIYIVN VI ,DMHVINT
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	( םירזובמ םיימונוטוא םינוגרא
	ה-
	ה קוש-
	ה תוליעפ תרדסהל תונווגמ תושיג וצמיא תונוש תונידמ יכ הלוע תימואלניב הריקסמ -
	ה הנבמ לש הקימעמ הניחב רחאלDAO-    תווצה ,תונושה תוירוטלוגרה תוכלשהה םג ומכ ,םיקוושהול הקדצה ןיא הז בלשב יכ הנקסמל עיגה  קוש לש םצמוצמה ופקיה לשב ,לארשיב תידועיי הקיקחה-DAO    תוחתפתה תא רטנל ךישמהל שי ,תאז םע .םיימואלניבה םיטביהה תובכרומו ימוקמה  יכ רובס תווצה .םיילבולגה םייונישב בשחתהב ,דיתעב הרדסאב ךרוצה תא ןוחבלו םוחתהלוגרה תואדווה תרבגה לולכל םיכירצ תידיתע הרדסאל תונורקעה  םיטרדנטסל המאתה ,תירוטה תורטמל חוקיפה תמאתהו תיגולונכט תוילרטינ לע הרימש ,תונשדח דודיע ,םיימואלניב-DAO  .  םיירוטלוגר םירעפ עונמלו תילבולג היצלוגר םודיקל םיימואלניב םימורופב לארשי תא בלשל בושח
	  תויוחתפתהל תויצקידניא ןתניהב תינש סנכתהל ץילממ תווצה .תונידמ ןיב  תניחבל לארשיב םוחתב .םיינשדח תונורתפ ץומיאל תושימג לע הרימש ךות ,תופסונ תויוחתפתה
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	ה ינומיסא תקפנהש לככ ,םלואו-
	  ןוכיסה תא ,רתיה ןיב ,תיחפהל ודעונ ךרע תוריינ קוחב ועבקנש םינושה םינונגנמהו םיעצמאה הו תימרת ישעמל ןברוק לופיי אל םזימב ופסכ תא םשש רוביצהש  תרגסמ לש הלוחת ,ךכיפל .האנו  התואנ הנגה קפסל היושע ,היגולונכטה לש ידוחייה הייפואמ תושרדנה תומאתהה תחת ,וז םיניד  ינומיסאב םיעיקשמלDAO  רשקהב .ךרע תוריינ לש הרדגהל םינועה  הז  ,  תושרו רצואה דרשמ  הלא םימיב םימידקמ ךרע תוריינ  עגונב ךרע תוריינ יניד ןוקיתל קוח תעצה  םיניד יפל תויוליעפל  הלאב  תורשפאה תא ךרע תוריינ תושרל קינעהל ודעונ םיעצומה הקיקחה ינוקית .םיילטיגיד םיסכנ
	  ימזימ הז ללכבו ,םיילטיגידה םיסכנב העקשהל םיוולנה םינוכיסל הנעמ תתל תושימגהו
	ב הצקה תוחוקל םג -DAO    ןכו תיסנניפ היצלוגר ןכש ,ןכרצה תנגה ימוחתב םינוכיסל םיפושח  םינכרצל סחיב תיטפשמה תושיה לש תונושה תובוחה תא רתיה ןיב תורידסמ תיטפשמ הרדסא  לש הרקמב .תושיהמ םיתוריש וא םירצומ םישכורהDAO  רורב דימת אל ימואלניבה ויפוא לשב ,וחתמ אמגודל ,תובוח וליאו היצלוגר וזיא  והמ רורב םהב םירקמב ףאו ,וילע ולוחי ,ןכרצה תנגה ם  רורב אל ,ןכרצב העיגפ לש הרקמב ,לשמל ךכ .ןוגראה לע ותוא ףוכאל בכרומ תויהל לולע ,לחה ןידהה תא עובתל ןתינ דציכ-DAO .הטמ הבחרהב טרופיש יפכ ,ללכב םא , 
	 
	ה לש ותוליעפ -
	ה תוליעפ יוסימ ןפוא יבגל תוריהבה רסוח-DAO  לולע ,םירחא םימוחתב תואדווה רסוחל ףסונב ,  הווהמ )תירוטלוגרו( תייוסימ תואדו ,יעבט ןפואב .לארשיב םוחתה תבחרהו העקשהב םסח תווהל  המיאתמה םייוסימהו תירוטלוגרה תיתשתה רדעהבו קשמב עיקשהל ואובב עיקשמל בושח םרוגהעקשהה עוציבמ עתריהל לולע עיקשמ . 
	 
	  לעה קושש םינוכיסה ףא-
	  :עדי יריתע םימוחתב הדובע תומוקמ תריציה םוחת-
	וגרא םיכילהת לועיי  :םיינה-
	:תינבומ תונימאו תופיקש    ,ההובג תופיקש תמר קפסל תורשפא תרציימ ןיי'צקולבה תייגולונכטב תועצבתמש תוטלחההו תואקסעה לכ ןכש -
	םייסנניפ םיכילהת לועיי :  ה-
	  :תויולע תתחפה ה לש רזובמה הנבמה-
	 
	 
	 
	  תילכלכה תוליעפה תרדסה ךרוצל תירוטלוגר תואדוו רוציל התייה תווצה תורטממ תחא ,רומאכ ה לש ףתושמה ןוהב שומישל הרושקה-
	 םידיגאתה יניד תלוחת
	  .םינוש םינייפאמ לעב םהמ דחא לכ רשא םינוש םיידיגאת םינבמ ןווגמב ריכמ ילארשיה ןידה  אצוי לעופכו םהיתורטמ ,םהב תוטלחהה תלבק ןפוא ,םהלש ימינפה הנבמב םילדבנ םינבמהסנוקה( תושיה ןוניכ ךרוצל םושירה תבוח ,םהיחוור תא קלחל תורשפאה  )םושירה לש תויביטוטיט .םהב םירבחה לש תוירחאה תלבגהו
	תוליעפה תורטמ רושימב  תופתוש וא מ"עב הרבח ןוגכ חוור תורטמל םילעופה םידיגאת םנשי ,
	24 
	25 
	26 
	ל ,וגצוהש םיניחבתה יארב-DAO    תחאב קהבומ ןפואב לפונ וניא אוהו םיברועמ םינייפאמה תמקה תוילכת ,תישאר .תומייקה תוידיגאתה תוירוגטקה-DAO    ףוג אוה םיתיעל .תוהז ןניאהש  ,תויפורטנליפ תורטמ םשל :אמגודל( חוור תורטמל אלש םקומ אוה םיתיעלו ,חוור תורטמל םקו  קרפב ראותמכ1  םינומיסאה יקיזחמש העשמ ,רוזיבב ןייפאתמ וב תוטלחהה תלבק ןפוא ,תינש .)  לש תוימינונאה ,תיללכ תופתושמ הנושב ,תאז םע דחי .הרבחב תוטלחהה תא םילבקמה םה
	ב םירבחה -
	  יפל .תיללכ תופתושכ אוה םושר וניאש דיגאת לש ירוישה ידיגאתה גוויסה ,ילארשיה ןידה יפל  ןיבש םירשקכ םרותב םירדגומה תופתוש ירשקב ורשקתהש םדא ינב רבח איה תופתוש ,הרדגהה  יפל דגאוהש דיגאת ירבח ןיבש םירשקה תא טעמל ,םיחוור תקפה םשל קסע דחי םילהנמה םדא ינב .רחא ןיד לכ
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	ב הרכהל םלועב םימידקת םימייק יכ ןיוצי -
	 ךרע תוריינ יניד תלוחת
	  ףיעסב םתרדגהכ ,רוביצל ךרע תוריינ לש העצה הווהמ םיילטיגיד םיסכנ תקפנה יתמ הלאשה1   ח"כשתה ,ךרע תוריינ קוחל -1968ודנ ,  הדעווה חוד תרגסמב הבחרהב הנ  תקפנה לש הרדסא תניחבל .רוביצל םירזובמ םייפרגוטפירק תועבטמ30    ימזימל סחיב תשרדנה הניחבה ,תווצה תדמעלDAO    סחיב וב םיטרופמה םיחנמה םיווקהמו רומאה חודב תראותמה הניחבהמ התוהמב הנוש הניאשיב םיעיקשמל הינפ ,םאתהב .םירחא םיילטיגיד םיסכנל  ימזימב הטילש ינומיסא שוכרל לארDAO    ףיעס יפל ךרע תוריינ לש העצה בשחיהל היושע15    ףיקשת םוסרפ תבייחמה ,ךרע תוריינ קוחל  הרקמ לכב תנחבנ ךרעה תוריינ יניד תלוחת רבדב הערכהה ,רומאה חודב טרופמכ .ףטוש חווידו
	תינפומה העצה התשענ םאה :ןוגכ ,תוינורקע תולאשב היולתו ופוגל    יהמ ;לארשיב םיעיקשמל  םאה ;)םייביטקא וא םייביסאפ םיעיקשמ( העקשהה יפוא והמ ;םישכורה יניעב העקשהה תרטמ  תומוד תויוכז םינקמ םינומיסאה םאה ;ינשמ קושל לאיצנטופ םייקתמו םיריחס םינומיסאהאושת תקפה ןתרטמש םזימב תורבח וא תולעב תוכז ומכ ,"םייסאלק" ךרע תוריינב תויוכזל  ה  .דועו ;םינתשמ וא םיעובק םימולשת לבקל תוכז וא םיחוורבו תוסנכהב ףתתשהל תוכז ,תילכלכ לע תישענ ךרע תוריינ תקפנהש ךכל סחייתמ ךרע תוריינ קוח יכ רעוי הז רשקהב- ףיעס .דיגאת ידי
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	  םינייפאמ רפסמ םנשי הלאכ תורגסמ וקקחנ ןהב תונידמב תוידועייה תוקיקחל  ,תישאר .םיפתושמה ןמ שרוד קקוחמה -
	  םימייק ,תאז דצל  התועמשמו המויקב ינוש םייק ,רתיה ןיב .םינושה הקיקחה ירבד ןיב םילדבה םג  תבוח לש ה לש םושיר-
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	ושה  ןיב יתועמשמ ירוטלוגר 'זארטיברא רצוויי אלש ךכ רשפאה תדימב קוחה תא וצמאי תונ  הדימב ססבתמה קוח הקקוח תירבה תוצראב הטוי תנידמ ,חודה םוסרפ זאמ .תונושה תונידמה םורופ םסרפש המגודל קוחה לע הבר
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	םיידוסי תונורקע ינש ראתמ חודה    תונורקעה ינש .המגודל קוחה תא ססבל שקבמ אוה םהילע  גוס וא תרחא המרב דקמתמ םהמ דחא לכו ,היצלוגרל ףילחתכ היגולונכטה לע ןעשיהל םישקבמ( תידוקפתה הלבקהה ןורקע אוה חודב גצומש ןושארה ןורקעה .הלבקה לש רחא
	ה תוליעפמ םיעבונש םיידיגאת םיטביהו םירגתא םע תודדומתהל רשאב-
	רשא ,חודב תשגדומש תפסונ הדוקנ    ,תישארה תינלכלכה חוד סיסבב ודמעש תוילכתה םע תבתכתמ  תא ןייאתש היצלוגר רצייל םעט ןיאש איה התועמשמ .המרופטלפה לש תונורתיה רומיש איהב םירבחה םהלשבש תונורתיה-
	 
	  םושרל תורשפאמש תונידמ רפסמ ןנשי
	 
	 תונקת תא עבק יפוריאה דוחיאה
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	57  Law Commission, "Decentralised Autonomous Organisations: Scoping Paper" (July 2024). 
	58 
	  תנשב .המוד ךילהת םייקתמ הינטירבב םג
	רט ,יפוריאה דוחיאהו הינטירב םשארבו ,םייתועמשמ טופיש ימוחתב יכ הלוע ליעלש הריקסהמ  ם  ידיגאתה ןידה לע ססבתהב ףא( תרדוסמ תיטפשמ תוסחייתה השבגתה וא תידועיי הקיקח העבקנל עגונה לכב )םייקה-DAO אלה תומוקמב .-  תידועיי תיטפשמ תרגסמ הבצוע םהב םיבר –    איה
	ה לש ידוחייה ויפואל תויצטפדא תריצי ךות םייקה ידיגאתה ןידה לע םירקמה תיברמב הכמסנ-
	 
	  חפסנ ואר( םסרפש ארוקה לוקל הבוגתב תויוסחייתה רפסמ לביק תווצה
	 תמייק הקיקח ץומיא לומ תידוחיי תילארשי הקיקח
	  תואדווה תא ריבגהל הלוכי םוחתב תילארשי הקיקחש ושיגדה תונוש תויוסחייתה  םימזי ברקבה לש ילבולגה ויפוא רואל תיטנוולר היהת איהש חוטב אל דגנמ ךא ,םיילארשי-
	 דוקה לע היצלוגר
	ל המיאתמ הניא "תיתרוסמ" היצלוגרש תורשפאה תא ולעה תונוש תויוסחייתה -
	 הדובע יניד
	ה םוחת יכ ונייצ תויוסחייתהה-
	 םיפתתשמה תוירחא
	  לש תוירחאה ףקיה תא עובקל ךרטצת שבגתתש תידיתע הרדסא לכ יכ ושיגדה תויוסחייתהה ב םינושה םיפתתשמה-
	 
	 
	 
	 
	 
	:לארשי לע ותעפשהו קושה רוטינ    קרפב ןיוצש יפכ
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	ב בחרנ שומישל רבעמ ,תאז םע-
	רדסאל םיצמאמב תוברל ,םלועב תחתפתמה היצלוגרה רוטינ  תמגוד תילבולג הCOALA:   ןמתסמ ה קוש לש םיילבולגה םינייפאמה יכ-DAO    קודה םואיתב הרדסא תריציבש תובישחה תא םיריבגמ  היצלוגרב ,רורט ןומימו ןוה תנבלה ימוחתב הרדסאל סחיב טרפב ,תורחא תונידמב השענה םע  יכ עצומ .תונידמ ןיב ייוסימו ירוטלוגר 'זארטיברא עונמל תנמ לע ,תאז .יוסימ יללכבו תיסנניפה קוש תוליעפ תא רטנל ךישמת הלשממה-DAO   ארשיב  תיטפשמ הרדסא רחא בוקעתו ,םלועבו לל סחיב תישענש תיסנניפו -DAO   דרשמ ,רצואה דרשמ יכ עצומ ,ףסונב .תוחתופמ תונידמבה תמגוד תורגסמב תוברל ,םינוש ל"ניב םימורופב השענה רחא ובקעי םיסמה תושרו םיטפשמה -OEC
	 
	  הדובעה ,תרחא ךרדב וא הקיקחב םוחתב הרדסא שבגל םדקומ וזה תעלש םגה ,תווצה תייארב ה םוחת לש תידיתע הרדסא יבגל םיחנמ תונורקע השימח התלעה תווצה תרגסמב תיעוצקמה-DAO  םע םיבתכתמ הלא םיחנמ תונורקע  .תידיתע הרדסא וחניש יואר יכ רובס תווצה רשא ,:ותוללכב םיילטיגידה םיסכנה םוחת תרדסאל תישארה תינלכלכה חודמ םיחנמה תונורקעה 
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	 הלשממ תטלחה  רפסמ
	     םיילטיגיד םיסכנב תוליעפה לש הרדסאה םודיק
	     :םיטילחמ
	  םיסכנב םיקסעו םינכרצ ,םיעיקשמ לש תוליעפל םיעגונה םינוכיסה לש לכשומ לוהינ םדקל הרטמב  תילכלכה תוליעפה רובע תירוטלוגר תואדו תריצי ךרוצלו םיפרגוטפירק תועבטמ טרפבו ,םיילטיגיד  םיסכנ אשונב רצואה דרשמב תישארה תינלכלכה חודל ךשמהבו הלא םיסכנב שומישל הרושקהםיילטיגיד  ןכו ולא םיסכנל תעגונה תמייקה תיתרדסאה תיתשתהו תרגסמה תא בייטל לועפל ,   :אבה ןפואב השדח תיתרדסא תיתשת רוצילו תיתרדסאה תיתשתה תא ביחרהל
	 ןוכסיחו חוטיב ,ןוהה קוש תושרב הרדסאה ימוחת
	 
	  ךרע תוריינ תושרב הרדסאה ימוחת
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	  םיביצי םיילטיגיד תועבטמ
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	  תיאקנבה תכרעמה
	 
	 
	DAO
	 
	 
	  לע ססבתהב וז הטלחהמ ורזגייש תוארוהבו הקיקחה ינוקיתב רדגוי ביצי ילטיגיד עבטמ  :םיאבה תונורקעה לע ססבתהבו תוחתופמ תונידמב םילבוקמה תונורקעה
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	  ארוק לוק
	 
	  םויב
	סכנ אשונב רצואה דרשמב תישארה תינלכלכה חודל ךשמהב םקוה תווצה  תטלחהלו םיילטיגיד םי  רפסמ הלשממ
	  ןוהה קושו םידיגאת לוכשא שארו ,רצואה דרשמב ישארה ןלכלכה מ"מ םידמוע תווצה שארב  םיסנניפ תזכר ;הנידמה תוסנכה להנימ לש יטפשמה ץעויה :תווצב םירבח דוע .םיטפשמה דרשמבושרב תילכלכה הקלחמה להנמ ;רצואה דרשמב םיביצקת ףגאב  לע הנוממל ריכב ןגס ;ךרע תוריינ ת  רקחמה תביטחב יסנניפה ףגאה להנמ ;םיסמה תושרב םייעוצקמ םיניינעל ריכב ל"כנמס ;ןוהה קושהלכלכל תימואלה הצעומב הריכב תינלכלכ ;לארשי קנבב
	  ,תיחרזא הרבח ינוגראו הישעת ,הימדקא ישנאל הז ללכבו ,רוביצל הנופ תווצה ,ותדובע ךרוצל  הנמזהב  הדונ ,וז תרגסמב .תווצה ןחלוש לע םידמועה םיאשונל סחיב תויוסחייתהו עדימ ריבעהלהלא םיטביהל תועגונה תויוסחייתהל טרפב
	 
	  שיגמ ןמזל יאשר תווצה .תווצה ינפב עיפוהל ןיינועמ אוה םא ךמסמה חתפב ןייצי תוסחייתהה שיגמ  לוקישל ףופכבו ןוכנל אצמי םא ,וינפב עיפוהל רומאכ תוסחייתה  לועפל תווצה יאשר ןכ ומכ .ותעד  ידכ רומאב ןיא .םירחא םימרוג וא ,תוסחייתהה ישיגמ לומ ץועיי תלבק ךרוצל תורשקתה עוציבלוינפב עיפוהל םנמזלו םיפסונ םימרוגלו רומאכ ןייצ אלש םרוגל תונפל תווצהמ עונמל
	מה שוביג ךרוצל ול ושגויש תויוסחייתהה ןכותב שמתשהל יאשר היהי תווצהויתוצל
	  דרשמו רצואה דרשמ לש טנרטניאה ירתאב תוברל ,וילא רבעויש רמוח לכ םסרפל יאשר תווצה  ומסרופי וא ,יבמופב ומסרופי אל הנממ םיקלח וא ותיינפ יכ ןיינועמה םרוג ,תאז םע .םיטפשמהשרופמב תרחא ןיוצ םא אלא .ותיינפ תחיתפב שרופמו טלוב ןפואב רבדה תא ןייצי ,ומש ןויצ אלל  רומאכ םוסרפל המכסה הווהמ וז היינפל הנעמב התשגה םצע ,החלשנש תוסחייתהה תרגסמב
	ה םויל דע אשונב תויוסחייתה שיגהל ןמזומ בחרה רוביצה-
	 


