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נייר עמדה - אורי שטרן

אני מייצג את עצמי בלבד ואת מה שבעיני טובת הציבור. איני מייצג שום ארגון.

אני מהנדס מערכת וללא השכלה פורמלית בכלכלה מלבד עניין כמשקיע וכאזרח.

אני מוכן להופיע בפני הוועדה במידת הצורך. 

הקדמה

בטיוטת הוועדה יש חומר לימוד רחב היקף ומעמיק על מבנה הכלכלה בישראל.

המלצות הוועדה טובות מאוד במגוון היבטים. עידוד ייצוג המיעוט הוא לדעתי החשוב ביותר.
ברצוני להגיש מספר הערות בכיוונים שלדעתי חסרים.

באופן כללי הוועדה מתמקדת בהיבט של חקיקה להגבלה מבנית של חלק מההתנהלוות הפסולות הקיימות.

אני רוצה להציע אמצעים משלימים לשינוי אשר יהיו על דרך החיוב. כאשר מנסים לתקן תקנות מגבילות אנו נתקלים בבעיה שהגופים החזקים ימצעו דרך לגבור על מכשולים חוקתיים טכניים. כאשר נייצר תרבות אשר מעודדת התמודדות באופן רציף אנו עשויים לקבל תוצאות טובות יותר לאורך זמן.

ההמלצות

 עידוד ייצוג המיעוט בשוק ההון
1. הגברת שקיפות:
a. ישיבות דירקטוריון – הגדלת הנגישות ללוח זמנים של ישיבות עתידיות, מה על סדר היום של הישיבה, מי הם הדירקטורים הציבוריים, כיצד ניתן לתקשר איתם. הצעה זו משלימה להמלצה 6 סעיפים ג' ו-ד' (עמוד 102).
b. אסיפות חברה – הגדלת הנגישות והפשטות לגבי לוח זמנים של ישיבות עתידיות ומה על סדר היום.

2. יצירת מדד "מעורבות ניהולית" אשר מדרג את המשקיעים המוסדיים ואת בתי ההשקעות בהתאם לכמות ההצבעות.
3. יצירת מדד "ייצוג הציבור" אשר מדרג את המשקיעים המוסדיים ואת בתי ההשקעות לפי מדיניות ההצבעה שלה בנושאים של טובת המשקיעים מול טובת בעלי השליטה ובנושאים של טובת הציבור כמו תגמול בכירים מול תגמול עובדים זוטרים, זכויות עובדים וכו'.  
4. חובת פרסום סרגלים "מעורבות ניהולית" ו"ייצוג הציבור" בפרסומים (כמו סרגל זיהום אצל יצרני רכב) ובדוחות התקופתיים. 
5. מתן עידוד כספי או שווה ערך (למשל אחוזים מוגדלים של אג"ח ממשלתי בתשואה מובטחת לקרנות פנסיה) לפי תוצאות במדדים "מעורבות ניהולית" ו"ייצוג הציבור". 
6. הפרדת "ניהול תיק השקעות" ו"ניהול תיק הצבעות". יצירת אפשרות ליפות חברה אשר תיתן שירותי הצבעה לפי מדיניות מוצהרת. הצעה זו משלימה להמלצה 12 סעיף ה' בטיוטת הוועדה (עמוד 107)
7. המלצה 16 (הגבלת כוחו של בעל השליטה באסיפה הכללית) הכרחית למניעת ניצול כספי הציבור לצרכים פרטיים. לדעתי המלצה זו חייבת להיות בדו"ח הסופי של הוועדה.
8. אין התייחסות לתיקי השקעות ותיקים  מנוהלים. עשויה להיות השפעה גדולה אם תמצא דרך להביא גם את בעלי המניות והאג"ח האלו לידי ייצוג. 
הגברת מודעות אזרחית
9. צריכה אנטי-ריכוזית – קמפיין להגדלת המודעות להשפעת אופן הצריכה על מצב המשק מבחינת ריכוזיות, מגוון ,יציבות המשק וזכויות עובדים. מעבר לצריכה מקומית מעסקים קטנים יגביר את השפע המקומי ויגדיל את יציבות המשק תוך הגדלת המגוון והגדלת אפשרויות תעסוקה ויזמות.
10. השקעה אנטי-ריכוזית – קמפיין להגדלת המודעות והמעורבות בשוק הפיננסי בהיבטים מערכתיים. ציבור משקיעים אשר מבין בצורה עמוקה את המשק (ההבדל עסקים אמיתיים לבין חברות כסף, לווים ברמת סיכון וכו') יכול למנוע חלק גדול מההשקעות בחברות ממונפות יתר. ציבור מעורב יצרך מוצרים פיננסיים אשר מתחייבים לייצוג הציבור.
יישום ומעקב ביצוע 
11. בנית אבני דרך להמלצות הוועדה.
12. הגדרת אחראי מבין המשרדים הממשלתיים לכל אחת מהמלצות הוועדה.
13. דיווח של הוועדה על התקדמות יישום ההמלצות בכל אבן דרך. המלצות וועדות בעבר לא יושמו ברובם ולכן עבודתם הייתה לריק. התרבות השלטונית אוהבת להקים וועדות אך לא ליישם מסקנותיהן. 
על הוועדה לדאוג על כך שעבודתה לא תישאר בגדר המלצות ותהווה עלה תאנה זמני אלא תהיה אבן דרך לתיקון המשק הישראלי. 
בברכה,

אורי שטרן

טלפון: 052-6477808

דוא"ל: stern.merzer@gmail.com

