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[bookmark: Start]בתוקף סמכותי לפי סעיף 41ה(ג) לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (ביטוח), התשמ"א-1981, סעיף 11(ב)(10) לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל), התשס"ה-2005 (להלן: "חוק קופות גמל") ותקנה 8(א)(20) לתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (ביטוח) (דירקטוריון וועדותיו), התשס"ז-2007, להלן הוראותיי:
1. כללי
בשנים האחרונות ניכרת מגמת גידול בהיקף ההלוואות המותאמות (tailor made) שנותנים גופים מוסדיים. לאור מגמה זו, מינה הממונה על שוק ההון את הוועדה לבחינת אופן השקעת גופים מוסדיים בהלוואות מותאמות ("ועדת גולדשמידט") על מנת להציע הסדרה ראויה, ודרכי עבודה שיהלמו את היקף הפעילות הגדל. 
המלצות ועדת גולדשמידט נוגעות, בין היתר, לתפקידי הדירקטוריון, ועדת ההשקעות ביחס למתן הלוואות מותאמות על ידי הגוף המוסדי ולוועדת משנה לאשראי.
מטרת חוזר זה היא להגביר את מעורבות ואחריות הדירקטוריון וועדת ההשקעות בתחום מתן הלוואות מותאמות על ידי גוף מוסדי תוך שימת לב לקצב הגידול של אפיק זה מתוך תיק ההשקעות הכולל בישראל ומחוץ לישראל, לפי העניין.
2. תיקון חוזר גופים מוסדיים מס' 2007-9-15 בנושא ניהול סיכוני אשראי אגב פעילות השקעות (להלן: "החוזר")
1. בסעיף 3 – 
1)  לאחר הגדרת "ועדת השקעות", יבוא: ""חוזר מאוחד" – קודקס הרגולציה של אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון במשרד האוצר, המפורסם באתר האינטרנט של האגף בכתובת: http://www.mof.gov.il/hon/Information-entities/Pages/Codex.aspx";
2)  לאחר הגדרת "פיקדון בחשכ"ל", יבוא: ""קבוצת משקיעים" - כהגדרתה בתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (כללי השקעה החלים על גופים מוסדיים), התשע"ב-2012." 
 
2. בסעיף 4(א) לחוזר, אחרי פרט (5) יבוא:
"6) מדיניות העמדת הלוואות מותאמות כהגדרתן בפרק ההגדרות שבחוזר המאוחד, בהתייחס, בין היתר לאלה:
1). סוגי לווים, הלוואות ובטוחות;
2). דרכי הערכה ואישור של בטוחות, בקרה שוטפת על איכות בטוחות שהועמדו, הערכה תקופתית של ערכן, לרבות במקרה של מימוש מיידי, ושמירת מידע הנוגע לכל אלה; 
3). כללים לגבי יחס מרבי בין סכום ההלוואה המותאמת לבין שווי הבטוחה שהועמדה כנגדה (LTV) -  ככל שנדרש, בהתחשב, בין היתר, בסוג הלווה, ההלוואה ומאפייניה; 
4). שיעור ההלוואות המותאמות בתיק הנכסים של הגוף המוסדי, בכלל זה קביעת שיעור מרבי של הלוואות מותאמות שיינתנו לתאגידים שעיקר פעילותם מחוץ לישראל; במסגרת זו, ייקבעו אמות מידה לגבי הגידול בהיקף ההשקעה בהלוואות מותאמות בתיק הנכסים של הגוף המוסדי, בהתחשב בסיכוני לווים וקבוצות תאגידים, במשאבי הגוף המוסדי ובמיומנות מערך האשראי הלא סחיר ומערך הבקרה של הגוף המוסדי;
5).  נהלי חיתום להעמדת הלוואות מותאמות."
3. בסעיף 5(ה) לחוזר, בסופו יבוא:
"לעניין הלוואות מותאמות – 
	ועדת השקעות של קופת גמל או ועדת השקעות תלויות תשואה של חברת ביטוח יאשרו מראש כל העמדת הלוואה מותאמת, שינויים בתנאי הלוואה מותאמת ושינויים בתניות פיננסיות, בהתאם למדרג הסמכויות שקבע הדירקטוריון."
4. בסעיף 5(ו) לחוזר, במקום האמור בו יבוא:
"(ו) ועדת השקעות של קופת גמל או ועדת השקעות תלויות תשואה של חברת ביטוח אשר כלל הנכסים שבתחום טיפולה עולה על 5 מיליארד ₪ ומתוכם שיעור האשראי אגב השקעות שאינו אשראי מוחרג עולה על 15 אחוזים – 
(1) תמנה ועדת משנה לאשראי שתפקידיה יהיו: 
1. פיקוח על יישום מדיניות הדירקטוריון וועדת השקעות רלבנטית לעניין העמדת אשראי;
2. אישור מראש של כל העמדת אשראי בסכומים ובשיעורים שקבעה ועדת ההשקעות רלבנטית. לגבי הלוואה מותאמת גם אישור שינויים בתנאי הלוואה, לרבות שינויים בתניות פיננסיות, וקביעת סמכויות ועדת אשראי פנימית לאשר חריגות לא מהותיות מתניות פיננסיות. 
(2)	 על אף האמור בסעיף (1) לעיל, אם לפחות שניים מקרב חברי ועדת ההשקעות הם בעלי מומחיות מוכחת ומובהקת בתחום האשראי, רשאית ועדת השקעות שלא למנות ועדת משנה לאשראי.
(3) מינתה ועדת השקעות, ועדת משנה לאשראי – 
תקבע את סמכויותיה של ועדת משנה לאשראי ואת מארג היחסים ביניהן; ועדת השקעות רשאית לקבוע סכומים ושיעורים של אשראי, לרבות הלוואות מותאמות שיאושר בידי ועדת משנה לאשראי, אשר ניתן להקצות ללא אישורה.  
(4)	לא מינתה ועדת השקעות ועדת משנה לאשראי לקופת גמל או להתחייבויות תלויות תשואה שבתחום טיפולה - תבצע ועדת השקעות את תפקידיה של ועדת משנה לאשראי כהגדרתם לעיל. 
(5)	קביעת ועדת השקעות בדבר סמכויות ועדת משנה לאשראי ובדבר סכומים ושיעורים הטעונים אישורה, תובא לידיעת הדירקטוריון."
5. בסעיף 5(ז) לחוזר, במקום האמור בו יבוא:
"(ז) על חבר ועדת משנה לאשראי יחולו הוראות אלה:
1) חבר ועדת משנה לאשראי יהיה מי שהינו בעל כשירות לכהן כדירקטור חיצוני, בגוף המוסדי ובעל מומחיות וניסיון מוכחים בתחום אשראי .
2) אם מונה כחבר ועדת משנה לאשראי, לרבות ועדת משנה לאשראי משותפת, מי שאינו חבר ועדת השקעות, יחולו עליו כל החובות והמגבלות החלות על חבר ועדת השקעות, בכל הנוגע לניהול נכסי הגוף המוסדי ונכסי לקוחותיו, ובכלל זה הוראות סעיפים 3(ב)-(ה) לחוק קופות גמל."
6. בסעיף 5(ח) לחוזר, במקום האמור בו יבוא: "הרכב ועדת משנה לאשראי יאושר בידי דירקטוריון הגוף המוסדי; בוועדת משנה לאשראי יכולים לכהן חברים בוועדת השקעות שמינתה אותה. ואולם, שיעורם של חברי ועדת משנה לאשראי בוועדת השקעות לא יעלה על שליש מחברי ועדת השקעות." 
7. בסעיף 5(ט) לחוזר, במקום האמור בו יבוא:
"1) ניתן למנות ועדת משנה לאשראי משותפת לוועדות השקעות בקבוצת משקיעים – בכלל זה גם לוועדת השקעות של התחייבויות שאינן תלויות תשואה (להלן: "ועדת משנה לאשראי משותפת"), ובלבד שלעניין תפקידיה לפי פסקה (ו)(1) - אשראי שאושר בידי ועדת משנה לאשראי משותפת ושאינו טעון אישור ועדת השקעות, יוקצה בכפוף ליחס שנקבע מראש. 
2) הרכב ועדת משנה לאשראי משותפת יאושר על ידי כל אחד מהדירקטוריונים של הגופים המוסדיים להם היא משותפת; 
3) שיעורם של חברי ועדת משנה לאשראי משותפת בכל אחת מוועדת ההשקעות להן היא משותפת לא יעלה על שליש מחברי כל אחת מועדות ההשקעות להן היא משותפת."

3. תחולה
הוראות חוזר זה יחולו על כל הגופים המוסדיים בישראל.
4. תחילה
תחילתו של חוזר זה ביום 1 במרץ  2016.
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